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 سالیانه صاحبان سهام مجمع عمومی عادي 

 )سهامی عام( هامون صباگذاري شرکت سرمايه
وسيله گزارش  قانون بازار اوراق بهادار، بدين   45و ماده    1347اصلاحيه قانون تجارت، مصوب اسفندماه    232در اجراي مفاد ماده  

بر پايه سوابق، مدارك و اطلاعات موجود تهيه و   30/12/1403مالي منتهي به  سالفعاليت و وضع عمومي شركت براي درباره 

 گردد. به شرح ذيل تقديم مي

 يرو سا يمال يهاشده در صورتبر اطلاعات ارائه يبه مجمع، مبتن يرهمديئتسالانه ه  يهااز گزارش يکيعنوان گزارش به ين ا

شركت و عملکرد و    يرا در خصوص وضع عموم  يگزارش بوده و اطلاعات  ين ا  يختا تار  يسال مال  ياطلاعات در دسترس ط

 .آورديفراهم م مديرهيئته  هايبرنامه

و در جهت حفظ منافع    يرهمد  يئتعملکرد ه   يجبر ارائه منصفانه نتا  يد گزارش، با تاك  يناطلاعات مندرج در ا  ينجانبانبه نظر ا

موجود   هاييتاطلاعات هماهنگ با واقع  يناست. ا يدهو ارائه گرد يه و اساسنامه شركت ته  يشركت و انطباق با مقررات قانون 

گزارش ارائه   ين در ا ي نمود، به نحو درست و كاف بينييش پ توانيم  يفعل  يتكه در موقع  ديتا ح   يندهها در آبوده و اثرات آن

و در    يدهاز گزارش حذف نگرد  شود، يكنندگان م استفاده  ياز آن موجب گمراه   ي كه عدم آگاه  يموضوع   يچ و ه  يدهگرد

 است.  يدهرس يرهمديئته ييدبه تا 24/02/4140 يختار

مديره اعضاي حقوقی هیئت   امضا  سمت نماينده حقیقی  

 

ينده آ ينتام يمهب يكارگزار يزمان ي محمدعل  مديرهيئته يسرئ     

ين صباتام يريتمد خدمات حسيني ي عل يمهد   مديرهيئته رئيسيبو نا يرعاملمد     

ين صباتام ي مال گروه سرشار  ياري مهد   مديرهيئت عضو ه     

يرانيان ا ينتام صبا ي آبادده  يعسگر يمحمدمهد   مديرهيئت عضو ه     

ين صباتام كارگزاري ينده فاقد نما  مديرهيئت عضو ه     
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 یات کل -1

 یاطلاعات مال  يدهگز  - 1-1
 مالی   اطلاعات   گزيده   - 1  جدول 

 درصد تغییر   تجدید ارائه شده    

  1403  1402  1401  
نسبت به  

1402 
 

نسبت به  

1401 

  سالاطلاعات عملکرد مالی طی 
 )مبالغ به میلیون ریال(: 

          

 %33  %8  3,542,943  4,698,635  5,083,421  درآمدهاي عملياتي 

 %31  %6  73,442,11  4,498,733  4,784,923  سود عملياتي 

 %45-  %534  170  94  596  درآمدهاي غيرعملياتي 

 %31  %6  3,437,916  4,489,805  4,777,203  پس از كسر ماليات  –سود خالص 

هاي  اصلاح اشتباه، تغيير در رويه
 -  -  0  0    تجديد طبقه بندي حسابداري و 

هاي  وجوه نقد حاصل از فعاليت
 عملياتي 

 722,310 -  3,135,166  2,331,414  -123%  34% 

اطلاعات وضعیت مالی در پایان  
 دوره )مبالغ به میلیون ریال(: 

       -  - 

 %16  %51  9,103,914  10,553,450  15,909,258  ها جمع دارايي 

 %539  %29-  38,893  248,624  177,226  ها جمع بدهي 
 %0  %100  5,000,000  5,000,000  10,000,000  ثبت شده  سرمايه

 %14  %53  9,065,021  10,304,826  15,732,029  جمع حقوق صاحبان سهام 

        -  - 
 -  -        اطلاعات مربوط به هر سهم: 

 31%  12%  4,595,174,891  6,550,000,000  7,322,541,411  تعداد سهام در زمان برگزاري مجمع

ميانگين )براساس  سود هر سهم
 ريال – سرمايه(موزون 

 652  685  748  %5 -  %8 - 

  سایر اطلاعات : 
 

        

 %14  %6  14  16  17  نفر )پايان سال( –تعداد كاركنان 
 

سود    افزايش ناشي از   ،نسبت به دوره مشابه سال قبل 30/12/1403شركت در سال مالي منتهي به  سود عملياتيرصدي د  6علت رشد * 

   بوده است.   نسبت به دوره مشابه سال گذشتهها گذاريفروش سرمايه
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 شركت   یتو مقررات موثر حاكم بر فعال ینقوان -2-1
 ترين قوانين و مقررات حاكم بر فعاليت شركت عبارتند از: مهم

 قوانین و مقررات عمومی كشور* 

 قانون تجارت  -

 هاي ابلاغ شده از سوي سازمان بورس اوراق بهادار  ها و دستورالعمل نامهقانون بازار اوراق بهادار و آئين  -

 قوانين مالياتي و كار  -

 استانداردهاي حسابداري  -

 مصوبات و مقررات داخلی* 

 اساسنامه شركت  -

 مصوبات مجامع عمومي شركت  -

 شركت  مديرههيئتمصوبات  -

 هاي اداري و اجرايي شركت نامه ساير آيين  -

 سهامداران   یبو ترك يهسرما   -3-1
( يالر  1,000هر سهم    يسهم، به ارزش اسم  1,000,000)شامل تعداد    يالر  يليونم  1,000مبلغ    يس شركت در بدو تاس  يهسرما

 1,000هر سهم   يسهم، به ارزش اسم  10,000,000,000)شامل تعداد    يالر  يليونم  10,000,000بوده كه در حال حاضر به مبلغ

   است. 2جدول به شرح  از بدو تاسيس شركت  يهسرما ييرات است. تغ  يده( رسيالر

 تاکنون   تاسیس   بدو   از   شرکت   سرمايه   - 2  جدول 

   ریال( میلیون به سرمایه شركت از بدو تأسیس تاكنون ) ارقام

ف
دی

ر
 

تاریخ افزایش  

 سرمایه 

مبلغ افزایش  سرمایه 

 سرمایه 

 سرمایه از محل افزایش 

 جدید  قبلی
 نقدي  مطالبات

آورده  

 غیر نقدي

 جمع

1 1392 1،000 100،000 99،000 - 99،000 - 99،000 

2 1393 100،000 300،000 200،000 - 200،000 - 200،000 

3 1395 300،000 800،000 500،000 500،000 - - 500،000 

4 1399 800،000 3،000،000 2،200،000 2،200،000 - - 2،200،000 

5 1401 3،000،000 5،000،000 2،000،000 1،280،639 719،361 - 2،000،000 

6 1403 5،000،000 10,000,000 5،000،000 4,431,746 568,254 - 5،000،000 

 9,999,000 - 1,586,615 8,412,385 جمع كل
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گزارش به    ييدتا  يخو تار  30/12/1403به    يمنته   يسال مال  يانسهام شركت در پا  %1از    يش ب  يتمالک   يسهامداران دارا  ين همچن

   است: 3جدول  شرح

 شرکت   سهام   درصد   يک   از   بیش   مالکیت   داراي   سهامداران   - 3  جدول 

   باشد.عام( سهامدار عمده شركت ميدر ساختار مالکيت شركت، گروه مالي صباتامين )سهامي

 شركت و صنعت  یت ماه   -4-1
  يمواز يشركت در بازار سهام و بازارها ين . اكنديم يتفعال  گذارييههامون صبا در صنعت سرما  گذارييهشركت سرما

.باشديم  يميسود تقس  يافتو در ها گذارييهآن شامل فروش سرما يمنابع درآمد ترين يكرده و اصل گذارييهسرما  

: شوديم  يانب يلشركت به تفص   يتادامه موضوع فعال در  

: الف( موضوع فعالیت اصلی   

ها،  شركت  يحق را  ياوراق بهادار دارا  يرسا  ياها  صندوق  گذارييهسرما  يدر سهام، سهم الشركه، واحدها  گذارييهسرما  -1

به همراه اشخاص وابسته خود، كنترل    يا  تنهاييكه به  طوريبا هدف كسب انتفاع به  گذارييهسرما  يهاصندوق  ياموسسات  

 .يابددر آن نفوذ قابل ملاحظه ن  يانگرفته  ياررا در اخت پذيرايهسرم گذارييهصندوق سرما  ياشركت، موسسه 

كنترل ناشر را به   يا  يرانتخاب مد  ييو توانا  يستن  يحق را  ياوراق بهادار كه به طور معمول دارا   يردر سا  گذارييهسرما  -2

 . دهديمالک اوراق بهادار نم

هاي فرعی  ب( موضوع فعالیت   

 گزارش  ییدتا  یخو  تار 1403سال  یاندرصد( در پا یک  يسهامداران عمده شركت )بالا

ردي 

 ف
 نام سهامدار 

30/12/1403 24/02/1404 

 تعداد سهام 
درصد  

 مالکیت 
 تعداد سهام  نام سهامدار 

درصد  

 مالکیت 

97.63 6,397,231,728 ين صباتام ي گروه مال 1 ين صباتام ي گروه مال   728,231,397،6  63.97 

2 
صباگستر  ي بازارگردان صندوق

 ين نفت و گاز تام
510,896,911 5.11 

  ي بازارگردان صندوق

ينصباگستر نفت و گاز تام  
634,105,491  4.91 

71185سبدشرك 1.56 156,000,000 71185سبدشرك 3  ,000,000156  1.56 

4 
 يکسهامداران )كمتر از  ساير

 درصد( 
2,935,871,361 29.36 

سهامداران )كمتر از  ساير

درصد(  يک  
2,955,662,638 29.56 

 100 10,000,000,000 جمع كل  100 10,000,000,000 جمع كل  
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 مجاز  ياعتبار  يها و موسسات مالنزد بانک گذارييهسرما يهاو سپرده يسپرده بانک يدر گواه  گذارييهسرما -1

ها،  شركت يحق را ياوراق بهادار دارا يرسا ياها صندوق گذارييهسرما يدر سهام، سهم الشركه، واحدها گذارييهسرما -2 

به همراه اشخاص وابسته خود، كنترل    يا  تنهاييكه به  طوريبا هدف كسب انتفاع به  گذارييهسرما  يهاصندوق  ياموسسات  

 . يابددر آن نفوذ قابل ملاحظه ب ياگرفته  ياررا در اخت پذيريهسرما گذارييهصندوق سرما  ياشركت، موسسه 

با هدف كسرب   يسراختمان يهاو پروژه  يديتول يهاپروژه  يزيکي،ف  هاييياز جمله دارا  هاييدارا  يردر سرا گذارييهسررما -3

 انتفاع

  يبازارگردان يمال ين تام گذاري،يهسرما يهاسمت در صندوق يرشرائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله پذا-4

شركت   حداقل سود اوراق بهادار  يااصل   ي،نقدشوندگ ين اوراق بهادار و تضم  نويسييره اوراق بهادار، مشاركت در تعهد پذ

  يا يمال يلات ماده، در حدود مقررات و مفاد اساسنامه اقدام به اخذ تسه ين مذكور در ا هاييتفعال ي اجرا يدر راستا  توانديم

مربوطه را انجام دهد.   يصادرات كالا بپردازد و امور گمرك  ياافتتاح كند و به واردات  ياسناد بانک يا يدنما ييدارا يلتحص

ها در  شركت ضرورت داشته باشند و انجام آن هاييتفعال ياجرا  يمجاز است كه در راستا تي اقدامات فقط در صور  ين ا

 مقررات منع نشده باشند

 شركت   يرو یشپ يدهايها و تهدفرصت  -5-1 
بايست توامان در نظر  گذاري، بازدهي و ريسک را ميشود، در سرمايههاي مالي نيز همواره اشاره ميطور كه در تئوري همان

گذاري در  گذاري با انواع ريسک مربوط به سرمايههاي سرمايهگذاري هامون صبا همانند ساير شركت گرفت. شركت سرمايه

باشد. ريسک مربوط به نوسانات نرخ بهره، نوسانات نرخ ارز، ريسک تورم، ريسک سياسي و... از انواع بازار بورس مواجه مي

بازار ميريسک قرار ميهاي سيستماتيک  تاثير خود  را تحت  بازار  از طرفي ريسکباشند كه عموم سهام  هاي خاص  دهند. 

هايي از قبيل ريسک نقدشوندگي، ريسک تغيير قيمت محصولات  بايست در نظر گرفته شوند. ريسک شركتي و صنعت نيز مي

  ه يبا تجز  كوشديم   شركتست. تيم اجرايي  ا  هاو مواد مصرفي شركت و ريسک مربوط به عمليات شركت از جمله اين ريسک

 قرار دهد.  سکياز ر يخود را در معرض سطح معقول يهمواره پرتفو ها،سکي ر ن ي مناسب و به موقع ا ل ي و تحل

 شركت  ینقاط ضعف و قوت داخل - 6-1
 است.    4جدول   ضعف و قوت داخلي شركت به شرحنقاط 
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 داخلی   قوت   و   ضعف   نقاط   - 4  جدول 

 نقاط ضعف نقاط قوت

 و پرداخت آنتقسيم سود حداكثري  اي و تخصصي تيم مديريتي حرفه

 سهم بالاي درآمد فروش سهام از مجموع درآمد عملياتي  و پرتلاش  يزه، متخصصجوان، باانگ  يروي انسانياستفاده از ن

يا )امکان تنوع بخشي اوراق  شناور و پو ياز پرتفو  يبرخوردار

 بهادار و كاهش ريسک( 

داشت نيروي انساني  اي در جذب و نگهمحدوديت بودجه 

 متخصص و مجرب

 

 توسعه كسب و كار شركت  يبرنامه ها  -7-1
بر اساس   مدتاي شروع نموده و طي اين حرفهفعاليت خود را به صورت   ،خيردر پنج سال اگذاري هامون صبا شركت سرمايه

تر شدن سرمايه انتقالي به اين  از طرفي با توجه به بزرگ .داشته است شرايط بازار سرمايه، عملکرد بهتري نسبت به بازار سرمايه

اراده و    مديرههيئتريزي مدون براي شركت امري ضروري است. براي انجام اين مهم، شركت، ايجاد ساختار سازماني و برنامه

 هاي ذيل را دنبال نمايد:هاي آتي برنامهعزم راسخ خود را بر اين قرار داده كه در سال

 هاي انساني متعهد و كارآمد بصورت مداومتوسعه سرمايه •

 ورمديريت دانش و يادگيري سازماني به منظور ايجاد سازماني هوشمند و بهره •

 ها اصلاح و مديريت بهينه سبد پرتفوي به منظور توسعه متوازن رشته فعاليت •

 و چابکي  پذيريبازطراحي ساختار سازماني به منظور سهولت و بهبود جريان اطلاعات، انعطاف •

 دانش كاركنان  ء آموزش و ارتقا  •

 پذيرهاي سرمايهحضور فعال كارشناسان شركت در مجامع شركت •

 گذاري براي تنوع بخشيدن به پرتفوي شركت هاي نوين سرمايهورود به حوزه •

 بر شركت  ايو منطقه یجهان ياقتصاد  يط شرا  یرتاث - 8-1

 اقتصاد جهان  -1-8-1

 مقدمه   -1-1-8-1

و    يه روس   يانم  يري، درگ19- يدكوو  يريگ همه  يامدهايمواجه شد كه از پ  يمتعدد  يها با چالش   2022از سال    يجهاناقتصاد  

  ي هاكرد و بانک  يجادرا ا  يديشد  يتورم  يعوامل فشارها   ين . اگرفتينشئت م  ي جهان  ين تأم  هاي يرهو اختلال در زنج  ين اوكرا

س  يمركز اتخاذ  به  سال  ه  يران گسخت  هاي ياسترا  در  جهان 2023واداشت.  اقتصاد  انعطاف  ي،  ا  يتوجهقابل   يريپذبا    ينبه 
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  ي دهنده اثربخشبر بازار كار، نشان  يربهبود با حداقل تأث  ين از انتظار نرخ تورم بود. ا  تريعها پاسخ داد و شاهد كاهش سربحران

  سازينهبهره بالا زم  يهابود، هرچند نرخ   يتورم  تانتظارا  يريتدر مد  يمركز  يهاقاطع بانک  هايياستعرضه و س  يطبهبود شرا

 .بعد شد يها در سال ي فشار بر رشد اقتصاد

  يآشکار شد. برخ  يدر عملکرد اقتصاد  يامنطقه  يهاهمراه بود، اما تفاوت  يبا تداوم بهبود نسب   ي، اقتصاد جهان 2024سال    در

  يش دوره با افزا ين مواجه شد. ا ينقاط با كند يگردر د ياقتصاد هاييتكه فعال  يرفتند، در حال  يش قبول پقابل ياييمناطق با پو

  يهاهمراه بود، اما تنش   ياساس  يو كالاها  يانرژ  يمتبازار كار و كاهش ق   يطشرا  بودبه  ي،و دولت  يمصرف بخش خصوص

  ياوارد مرحله  ي، اقتصاد جهان2025مه    ماه  تادر حال حاضر  گذاشت.    يبر روند تجارت اثر منف  يجهان  هاييتو محدود  يتجار 

در   يريپذاز انعطاف  ييهاقرار دارد، اما همچنان نشانه  يتر و موانع تجارسخت  يمال  يطشرا  يررشد شده كه تحت تأث   يلاز تعد

 .گذشته را حفظ كرده است يهابرابر بحران

دارد؛ رشد   يدمناطق مختلف جهان تأك  يانم  ياقتصاد  هايياستدر س  ييو توسعه بر واگرا  ياقتصاد   يسازمان همکار   گزارش

  ين شده است. ا  خنثي  ي به تجارت جهان  يمتک   ي و اقتصادها  يياروپا  يدر كشورها  يتاقتصادها با افت فعال   يمطلوب در برخ

  يشتري ب  يلبا تعد  يروند رشد جهان  روديتحت فشار قرار داده و انتظار م  ابه اعتبارات ر  يمسکن و دسترس  يبازارها  يط،شرا

  يرهبازار كار، رفع مشکلات زنج  يتمصرف، تقو يش چون افزا  يرا به عوامل يبهبود نسب يزپول ن الملليين همراه شود. صندوق ب

  ي اقتصاد  رشد  يات جزئ  المللي پول درخصوصگزارش صندوق بين   5جدول  . در  دهدينسبت م  يجهان   هايينهو كاهش هز  ين تأم

 كمک كند. يكنون   يتبه درك بهتر وضع توانديمنتخب ارائه شده كه م يكشورها

 2025  آپريل   ، پول   المللی ین ب   صندوق   مرجع:   2024  تا   2022  در   جهان   ي اقتصاد   رشد   از   پول   ی الملل ن ی ب   صندوق   گزارش - 5  جدول 

 2022 2023 2024 

 GDPرشد 

 3.3 3.5 3.6 اقتصاد جهاني 

 1.8 1.7 2.9 افته يتوسعه اقتصادهاي 

 2.8 2.9 2.5 آمريکا متحده الاتيا

 0.9 0.4 3.5 اروپا 

 0.1 1.5 0.9 ژاپن 

 4.3 4.7 4.1 و بازارهاي نوظهور توسعهدرحال كشورهاي  

 5 5.4 3.1 چين

 6.5 9.2 7.6 هند 

 4.1 4.1 1.4- روسيه

 2.4 2.2 5.5 خاورميانه و آسياي مركزي 

 3.5 5 3.8 ايران 
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 شود. اساسي در سالي كه گذشت پرداخته مي پايهكالاهاي منبعدر ادامه به بررسي وضعيت برخي از  

 كالاهاي اساسی  -2-1-8-1

 طلا •

  ي، تحولات اقتصاد  يررا پشت سر گذاشته كه تحت تأث  يبپرفراز و نش  يادوره  2025تا مه    2022طلا از سال    يبازار انس جهان 

با تشد2022كلان قرار گرفته است. در    هايياستو س  يتيکي ژئوپل و    يهروس   يانم  يريدرگ  يژهوبه  يتيکي،ژئوپل  يهاتنش   يد، 

 2023  يروند تا ابتدا  ين توجه مواجه شد. اقابل  يبا رشد  هايمتو ق  يافت  يش عنوان پناهگاه امن افزابه  طلا   يتقاضا برا  ين،اوكرا

  هايياستاز تورم بالا و س  يشد. نگران  يتيوارد فاز تثب  ها يمتو آغاز اصلاح بازار، ق  يجهان  يطشرا  ي ادامه داشت، اما با بهبود نسب 

بالا  به فدرال رزرو، كه نرخ بهره را    ي انقباض بانک  ييسطوح  بود و تلاش  بازار را در    ، طلا   يدخر  يبرا  ي مركز  يهارسانده 

 .متعادل نگه داشت ينوسان

به    يني بخوش  يل به دل  يکاآمر  ي دارسال، كاهش بازده اوراق قرضه خزانه  يلآغاز شد. در اوا  يادوگانه  يرات با تأث  2023  سال

متحده در    يالات در ا  ي حال، بحران بانک  ينرساند. با ا  ي توجهفدرال رزرو، طلا را به رشد قابل  يرانه گ سخت  هاي ياستكاهش س

را به سطوح    هايمتامن سوق داد و ق  هايييرا به سمت دارا  گذارانيهسرما  ي،مال  ساتمؤس  ي برخ  يماه مارس، با ورشکستگ 

  ي نرخ بهره توسط فدرال رزرو، فشار نزول يش تورم و ادامه افزا يداريتا اواسط سال ادامه داشت، اما با پا يش افزا ين بالاتر برد. ا

  يت هدا  ترييين را به محدوده پا  هايمتق   ي،اقتصاد  هاياخصدلار و بهبود ش  يتو ژوئن، تقو  يم  يهابر طلا وارد شد. در ماه 

كمک كرد، اما    هايمتق  ي نسب   يتبه تثب   يکا، مثبت از بازار كار آمر  يهاو داده  يمتيق  ي كرد. در سه ماهه سوم، كاهش فشارها

 .رساند يدجد هاياوجكرد و طلا را به    يتتقاضا را تقو  يگربار د يانه،خاورم  هاييرياز جمله درگ يتيکي،ژئوپل ي هاتنش 

و تحولات    ياقتصاد جهان   يتفدرال رزرو، وضع  يماتدر تصم  يشههمراه بود كه ر  يمتنوع   هاييسک با ر  2024به سال    ورود

را به    گذارانيهسرما  ين،و چ   يورو ضعف در رشد منطقه    يلبه دل  ي داشت. در سه ماهه اول، ترس از ركود اقتصاد  يتيکي ژئوپل

  يناول  ي،ضعف اقتصاد  يهاهمراه شد. در ماه مه، فدرال رزرو با مشاهده نشانه  يتوجه با رشد قابل  هايمتسمت طلا كشاند و ق

حال، بهبود موقت    ين طلا منجر شد. با ا  يتجذاب   يش دلار، به افزا  يفاقدام، همراه با تضع ين كاهش نرخ بهره را اعمال كرد كه ا

 كرد.   يجادا ها يمتاصلاح ق يبرا ييدر تابستان، فشارها ياقتصاد يهاشاخص

ماهه چهارم    در متوال 2024سه  دو كاهش  با  فدرال رزرو  دل  ي،  به  و دسامبر،  نوامبر  در  بهره  اقتصاد  يكند  يلنرخ  و    يرشد 

 ير همراه با كاهش ارزش دلار، به رشد چشمگ  يمات،تصم   ين گرفت. ا  يش را در پ  يانبساط   هايياستها، ساز تعرفه  ي ناش  يفشارها

  يعوامل متعدد  ير، بازار طلا همچنان تحت تأث2025رساند. تا مه  دلار    2,800  تاريخي  يهاطلا منجر شد و آن را به اوج  يمتق

طلا عمل كرده است.   يتقاضا  يبرا  يعنوان محركرا تحت فشار قرار داده، به  يكه تجارت جهان   ي،تجار  يهاقرار دارد. تعرفه
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كرده    يت در طلا را تقو  گذاريمايهسر  ين، در چ   يايي و كاهش پو  يکاضعف در اقتصاد آمر  يها با نشانه  يژهوترس از ركود، به

در    يموقت  ي حال، بهبودها  ين اند. با اروند اثر گذاشته  ين بر ا  يز ن  يانه خاورم  هاي يرياز جمله درگ   يتيکي، ژئوپل  ي هااست. تنش 

خود را در برابر   يگاهامن، جا  ييعنوان دارابه  همچنانرا به دنبال داشته، اما طلا    ياصلاحات جزئ  يگاه   ياقتصاد  يهاشاخص

انداز آن  بوده و چشم  ي جهان  يها طلا در برابر چالش   يريپذدهنده قدرت انعطافدوره نشان  ين ها حفظ كرده است. اطوفان  ين ا

 ن داده شده است.  نشا 1نمودار روند نرخ طلا در  دارد. يبستگ  يندهآ هايياستبه س

 

  INVESTING  مرجع:   طلا،   انس   - 1  نمودار 

 مس •

  ينتأم   يرهاز اختلال در زنج   هايييقرار گرفت كه نگران  ين و اوكرا  يه روس   يانم   يريدرگ  ير، بازار مس تحت تأث2022در سال  

فلزات    يتقاضا برا  يششروع شد و با افزا  تن هر    ي دلار به ازا  10,000سال از حدود  ي مس در ابتدا  يمتكرد. ق   يجاد ا  يجهان 

از    ها يحال، در اواسط سال، نگران  ين . با ايدرس   تنهر  يدلار به ازا  10,800در ماه مارس به    يرساختي،و ز  يدفاع   يعه در صنايپا

  7,120را به حدود    ها يمتق  ين،چ   يرشد اقتصاد  يهمراه با كند  يکا، فدرال رزرو آمر  ي انقباض  هاي ياستو س   ي ركود اقتصاد

 يرهنوسان داشت. بهبود زنج تن  هر    يدلار به ازا  8,800تا  7,800  ين ب  هايمت، ق2023كاهش داد. در سال    تن هر    يبه ازا  دلار

  ها يمتق  يداز افت شد  ي،برق  ي مس در خودروها  يرشد براروبه  يهمراه با تقاضا  يتيکي،ژئوپل  يهاتنش   ي و كاهش نسب   ين تأم

 .كرد يجادا ينزول ي فشارها ينكرد، اما ضعف تقاضا در بخش املاك چ  يريجلوگ

  يدلار به ازا    8,300از حدود    هايمتسال، ق  يها مواجه شد. در ابتدااز فشارها و محرك  يبي، بازار مس با ترك2024سال    در

پاك،   يانرژ  هاييرساختو ز  يبرق  يخودروها  هاييباتر  يد مس در تول   يتقاضا برا  يش حال، افزا  ين شروع شد. با ا  تن هر  

  ريخي ، مس به اوج تا2024بالا برد. در ماه مه  2024را در سه ماهه سوم   هايمتهمراه با كاهش نرخ بهره توسط فدرال رزرو، ق 
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بر  يدجد  يتجار يها تعرفهبا روي كار آمدن ترامپ و وضع اما ، 2025. تا مارس يدرس  تن هر  ي دلار به ازا  10,900 يعنيخود 

در    هايمتكرد و ق  يجاد از ركود ا  هايي يرا تحت فشار قرار داد، نگران  يكه تجارت جهان  وارداتي به خصوص چيني  كالاها 

  تن هر    يدلار به ازا  9,500در محدوده    افزايش   يبا اندك  هايمت، ق2025. تا مه  يافتكاهش    دلا برتن   8,500تا    مقاطع  يبرخ

 .شده است  يتتثب 

شركت با    ين كرده است. ا يفابازار ا  ين در ا  يمس جهان، نقش مهم يدكنندهتول  ين ترعنوان بزرگبه يلي،كودلکو در ش شركت

، 2022. از سال  كنديم  ينمس را تأم  ي جهان  يددرصد از تول  11حدود    ينته، و ال تن   يک توم  يرومانند رادوم  يمعادن بزرگ  يريتمد

  ي از جمله هوش مصنوع   يشرفتهپ  هاييار سنگ معدن مواجه بوده، اما با استفاده از فناوري مانند كاهش ع   ييهاكودلکو با چالش 

مانند    ي،معدن  ياتدر عمل  يبرق  هايين ماش  يبا معرف  ين خود را حفظ كرده است. كودلکو همچن  يداستخراج، تول  سازيينهبه  يبرا

اقدامات،    ين كربن را كاهش داده است. ا  انتشارو    ياتيعمل  هايينه، هزSMT Scharf E-Cruiser  يکيالکتر  هاييونكام

 كرده است.  يتتقو   يكودلکو را در بازار جهان يگاهجا  ي،برق يمس در خودروها  يرشد براروبه ي همراه با تقاضا

 

 INVESTING  سايت   مرجع:   مس،   - 2  نمودار 

 فولاد •

فولاد   يجهان يد مواجه شد. تول يكاهش يمتيبا نوسانات ق ين،در چ يژه وكاهش تقاضا، به  يرتحت تأث 2024در سال  يلت ب  يبازار جهان

ا تول    يدكننده تول  ينترعنوان بزرگ به   ين،و چ  يافتدرصد كاهش    1.7سال    يندر  افت    يليونم  5و    يلياردم  1  يدبا    1.7تن، شاهد 

  يجهان  يمت وساز، بر قضعف در بخش املاك و ساخت  يلكه به دل  يدتن رس  يليونم  875به    يزن   ين بود. مصرف فولاد چ  يدرصد

 يرا كاهش داد، اما تقاضا اندك   ها يمت صادرات، ق  يت و محدود  يکاآمر  يد جد  ي تجار  ين قوان    گذاشت. در اروپا  يمنف  ير تأث  يلت ب

كرد.   يترشد منطقه حماروبه   ي در فولاد سبز، از تقاضا  گذاريمايهفولاد و سر  يد تول  يدجد  هاييتظرف  يجادبا ا  يانهرشد كرد. خاورم

فولاد    يجهان  يد ، تول2025ماهه اول  سه   در  را جبران كرد.  يميقد  يواحدها   يد كاهش تول  يد،جد  هاييت ظرف  يکو مکز  يکادر آمر
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تن    يليونم  166.1، به  2024نسبت به مارس    يشدرصد افزا  2.9با    2025اما در مارس    يد، تن رس  يليون م  468درصد كاهش به    0.4با  

  ير همچنان تحت تأث يلتب ي، بازار جهان2025. تا مه  يدتن رس يليونم  81.9درصد كاهش به    5.6با    2025  يهدر ژانو  ين چ  يد. توليدرس

 قرار دارد. ي اقتصاد ييراتكاهش تقاضا و تغ

 

 بولتن   متال   مرجع:   بیلت،   - 3  نمودار 

 متانول   •

ق  هايدر سال بازارها  يمتگذشته،  قابل  يجهان  يمتانول در  بي را تجربه كرده است. آغاز جنگ تجار  يتوجه  نوسانات  ن  ي 

سال    در   كرونا  يروسو  يوعكرد. ش   يروند نزول  يکمتانول را وارد    يمتنفت، ق   يمت و كاهش ق   2018ن در سال  ي کا و چ يآمر

  يندر چ  ي ويروساما با كنترل نسب  ؛ر در هر تن شدلاد  155متانول به حدود    يمت باعث افت ق  يزتقاضا ن   ديو كاهش شد  2020

د و در بازار  ي خود رس   اوج  متانول به  يمتق  2022. در سال  يافت  يش افزا  يجبه تدر  هايمتق  ي،اقتصاد  هاييتو بازگشت فعال

رشد    يتوجه  نه قابللابا نرخ رشد سا   2023متانول تا سال  يبازار جهان  رفتيافت. انتظار ميوان در هر تن دست  ي  4,278به    ين چ

 .ر برسدلاد  يلياردم 48.7كند و ارزش آن به 

گذاشته است. بر   يرهمراه بوده كه بر عرضه و تقاضا تأث  يها و تحولاتبا چالش  2025و تا مه  2024در سال  يسازصنعت متانول

  يمتعنوان مثال، ق مواجه شد؛ به يتوجه با نوسانات قابل 2024در سال   يجهان يمتانول در بازارها يمتپلتس، ق  يهااساس داده

CFR  275از حد، تا دسامبر به حدود    يش هر تن بود، اما با كاهش تقاضا و عرضه ب   يدلار به ازا  300سال حدود    يلدر اوا  ينچ 

سرخ، عرضه    ياي ونقل در درو اختلالات حمل  يکاو آمر  ين چ  ين ب  يتجار  يها(، تنش 2025)تا مه    يراخ   يها. در هفتهيددلار رس 

ق و  كرده  محدود  به    يمت را  ارو  280را  در  تقاضا  است.  رسانده  آس  پادلار  دل  يا و  صنا  يلبه  در  مانند    دستي، يين پا  يعضعف 

  20تا    15عرضه را تا    يران،از جمله ا  يانه،در خاورم   يديتول  ياما بازگشت واحدها   يافته،سوخت، كاهش    يدول وساز و تساخت

  ول درصد متان  40با صادرات    يرانا  شودپلتس ديده مي  هدر آخرين گزارش نشريداده است.    يش افزا  2025هزار تن در ماه ژوئن  
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تعادل را    ينا  توانديم  يکاآمر  يدجد  هاي يمتحر  يدداشته، اما تهد  يدي( نقش كل 2024تن در    يليون م  5.2)حدود    ينچ   ياز موردن

 وابسته است.   يجهان  هايياستاست كه به س   يسکيدهنده بازار پررعوامل نشان  ين مختل كند. ا

 

 پلتس   مرجع:   متانول،   - 4  نمودار 

 اوره •

  يتيکي ژئوپل  ي،عوامل اقتصاد  يررا پشت سر گذاشته كه تحت تأث  يبپرفراز و نش  يادوره  2025مه تا    2018صنعت اوره از سال  

مثل    يي تن بود كه عمدتاً توسط كشورها  يليونم  174اوره حدود    يجهان   يد، تول 2018قرار گرفته است. در سال    محيطي يستو ز

هر    ي دلار به ازا  200سال در محدوده    يناوره در ا  يمت . قشديم  يت هدا  يانهخاورم  كشور هاي  تن(، هند و   يليونم  53.6)  ين چ

  ي، بود. تقاضا در بخش كشاورز  2017تا    2012  يهااز سال  يدپس از افت شد  يدهنده ثبات نسبتن نوسان داشت، كه نشان

است، بازار را    يديكل  يهكه ماده اول  يعي،گاز طب   يمت متأثر از ق  يدتول   هايينهبازار بود، اما هز  ي محرك اصل  يا، در آس   يژهوبه

ها و  كارخانه  يليبا تعط  اين چنين كه   ؛بر بازار اوره داشت  يقي عم   يرتأث   2021تا    2019كرونا از اواخر    گيري همه  .شکننده كرد

  ينگي نقد  يقحال، تزر ين . با ايددلار رس   250به حدود    ها يمتافت كرد و ق   2020تقاضا در سال   ي،كشاورز هاييتكاهش فعال 

  يش دلار افزا  300سال به    يلتا اوا  هايمتكرد و ق  احيا، تقاضا را  2021در    ييغذا  يتبه امن   يندهفزا  يازو ن  يمركز  يهاتوسط بانک

  يتبا كاهش ظرف  يس پرد  يميمثل پتروش  ييهارا مختل كرد و شركت  يدتول  2020گاز در زمستان    هاييقطع  يران،. در ايافت

را در   هايمتدرصد كاهش داد و ق  5را حدود  ياختلالات، عرضه جهان ين كه ا شده نيز گزارش  پلتس  شريهندر  مواجه شدند.

 .دلار رساند 350به  2021 خراوا

غرب   هاييمدرصد گاز اروپا، با تحر 40 كنندهين تأم يه،به همراه داشت. روس يديتحولات جد 2022 يهاز فور ين اوكرا جنگ

به    2022در اواسط    هايمتاوره را در اروپا به شدت بالا برد و ق  يدتول   هاي ينهامر هز  ين . ايافتمواجه شد و عرضه گاز كاهش  

  يانه مثل خاورم  يگزين بازار را به سمت منابع جا  يکي،و مشکلات لجست  يم. قطع خطوط نورد استريدهر تن رس   يدلار به ازا    800
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  يجادا  هايييتهمچنان محدود  يکاآمر  هاييمفرصت بهره برد، اما تحر  ين ، از ا2022تن در    يليونم  5با صادرات    يرانسوق داد. ا

با  2023 سال  .را از دست دادند  يسودآور ي، انرژ هايينههز يدرصد  20 يش افزا با يي اروپا يدكنندگانكرد. در مقابل، تول مي

در هند و    يدجد  هاييتبود و با اضافه شدن ظرف  يدهرس  2021تن در    يليونم  225اوره به    يجهان  يدهمراه بود. تول   يثبات نسب

در زمستان    يرانگاز در ا  هاييشد، اما قطع   يت دلار تثب   450تا    400در محدوده    هايمتگرفت. ق  يشيمصر، عرضه از تقاضا پ

سال،   ين كرد. در ا  يجادا  2024  يلدر اوا  هايمتموقت بر ق  يكاهش، فشار صعود  ين ا  .درصد كاهش داد    18را    يد، تول2023

به    هايمتكننده بود افت كرد و قمصرف  ين تركه بزرگ  يندر چ   ي تورم و كاهش مصرف كشاورز  يلبه دل   يجهان  يتقاضا

 .يددلار رس 350حدود 

اثر    ينتأم  يرهگاز و زنج  يمتهمچنان بر ق  ينمانده است. جنگ اوكرا  يدار پا  يكشاورز   ي كودها  ي اوره برا  ي، تقاضا2025مه    تا

  يليونم  6.5  يتبا ظرف  يرانرا حفظ كرده است. ا  تعادل  يقاو آفر  يانهدر خاورم  يدجد  هاييتدر ظرف  گذارييهاما سرما    گذارديم

كل ارز  يباق   يديتن صادركننده  نوسانات  اما  قطع  يمانده،  پ  يي هاچالش   گاز  مکرر  هاييو  پلتس  به همراه دارد.    بيني يش را 

به گاز و   يوابستگ  اام  يابدكاهش    2025اوره در    يدتول  هايينهمتانول سبز هز  يدتول  يش و افزا  ها يرساختكه با بهبود ز  كنديم

  يبه نوآور  يازها، اما ندر برابر بحران  يريپذدهنده انعطافصنعت نشان  ين خواهد بود. ا  كنندهيين همچنان تع  يتيکيثبات ژئوپل

 است. يدارپا

 

 پلتس   مرجع:   اوره،   - 5  نمودار 

 هاي نفتیبازار نفت و فرآورده •

پرنوسان   يادوره  2025تا مه    2018از سال    ي،نفت خام در بازار جهان   گذارييمتمراجع ق  ين تراز مهم  يکيعنوان  نفت برنت، به
شده  استخراج  يرين نفت سبک و ش  ين بوده است. ا  محيطييستو ز  ياقتصاد  يتيکي،عوامل ژئوپل  يررا تجربه كرده كه تحت تأث

دارد. در سال    اييژهو  يگاهجا  يد،و نفت سف   يلگازوئ  ين،بنز  يد تول  يبرا  يهسهولت تصف   يلدرصد به دل  0.37با گوگرد حدود  
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  ي اهيمتپس از افت ق  يدهنده ثبات نسب كه نشان  هر بشکه نوسان داشت يدلار به ازا 70تا  60برنت در محدوده   يمت، ق2018
 .بازار بود يمحرك اصل كه  ونقلدر بخش حمل يژهوبه يکابود. تقاضا در اروپا و آمر يش پ يهاسال

حدود   يعنيسطح در دو دهه    ترينيين به پا  2020  يلبرنت در آور  يمت تقاضا را كاهش داد و ق  2019كرونا از اواخر    گيري همه
از حد كرد. با    يش عرضه را ب  يه عربستان و روس   ينب  يمت ها و كاهش سفرها، همراه با جنگ قكارخانه  يلي. تعطيدرس  ردلا  20

  يي هادلار بازگشت. فرآورده  50تا    40به    ها يمتاوپک پلاس ق  يداقتصادها و كاهش تول   ييبا بازگشا  2020حال از اواسط    ين ا
 .يافت  يمصرف كمتر محيطييستز هاي يتمحدود يلبا افت تقاضا مواجه شدند و مازوت به دل  يزن يلو گازوئ  ين مثل بنز

  ين درصد گاز اروپا را تأم  40كه    يه روس   يه غرب عل   هاييمكرد. تحر  يجادا  يديتحولات جد  2022  يهاز فور  يناوكرا  جنگ
  يکي . اختلالات لجستيددلار رس   120به    2022برنت در اواسط    يمت را بالا برد و ق  ي نفت   يهافرآورده  يدتول  هايينههز  دكريم

  ي درصد   50  يش و نفت كوره با افزا  يلمثل گازوئ  ييهاعرضه را محدود كرد. فرآورده  يمو قطع خطوط نورد استر  ياهس  يايدر در
دوره اروپا به منابع    ينداشت. در ا  يشتريبه سوخت خودروها رشد ب  يندهفزا  يازن  يلبه دل   ين كه بنز  يمواجه شدند در حال   يمتق

 .آورد يرو  يانهاز جمله خاورم يگزين جا

  هاي ايجاد شدهتنش حال    ينشد. با ا  يتدلار تثب   90تا    80برنت به    يمتق   يکا،آمر  يد تول  يش ها و افزابا كاهش تنش   2023  سال
  يل ها مثل گازوئدلار رساند. فرآورده   88را به    يمترا مختل كرد و ق   ينتأم   يره، زنج2024  يلو اوا  2023سرخ در اواخر    يايدر در

اروپا بازار خود را از    يهاتحاد  يرانهمقررات سختگ  يلبالا مواجه شدند اما مازوت به دل  تقاضاياروپا با    يزمستان  يش گرما  يبرا
با كاهش تقاضا2024دست داد. در سال   افزا  ين چ   ي،  دلار افت كرد هرچند    80تا    70به    هايمتق  يکاآمر  يل ش  يدتول   يش و 

 .را حفظ كرد قيمت نفت يش افزا يسکدر تنگه هرمز ر يداتاز جمله تهد يانهخاورم  ي هاتنش 

است. اوپک   يف ضع  يو تقاضا  يداردهنده عرضه پادلار نوسان دارد كه نشان  65تا    62برنت در محدوده    يمت، ق2025مه    تا
  ي سبز تقاضا  يهابا رقابت سوخت  ين مثل بنز  ييهاكاهش آن بازار را اشباع كرده و فرآورده   يبه جا  يدتول  يش پلاس با افزا

همچنان بازار را متزلزل نگه    يمن  يهااز جمله تنش   يتيکيژئوپل  يراتو تأث   يلبه گازوئ  وپاار  يحال وابستگ   ين دارند. با ا  يكمتر
 است.  يسنت ي هابه فرآورده يو كاهش وابستگ يداريدهنده گذار صنعت به سمت پادوره نشان ين. ادارديم

 

 INVESTING  سايت   مرجع:   برنت،   نفت   - 6  نمودار 
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 انداز اقتصاد جهان چشم - 3-1-8-1

كه نسبت به    يابد،درصد كاهش    2.8به    2025جهان در سال    يكرده كه رشد اقتصاد   بيني يش پ (IMF) پول  الملليين صندوق ب

  هاي ياستس   ي،تجار  هاياز تنش   يبيترك يجهنت   ينزول  يلتعد  ينتوجه دارد. اقابل  يدرصد( كاهش  3.3)  يهدر ژانو  يقبل  بينييش پ

  يهاكرده است. اعمال تعرفه  يکكود نزدر را به لبه پرتگاه    ياست كه اقتصاد جهان   يتيکيژئوپل  هاي يتقطعو عدم  گرايانهيتحما

  ين درصد، بالاتر  14.5تعرفه مؤثر را به    يانگين ، م2025  يلآور  2دونالد ترامپ از    يتحت رهبر  يکاگسترده توسط دولت آمر

تجارت    ين، چ  يژهوبه  يتجار   ي كارش  جويانهيتلاف   ي هاهمراه با واكنش   هاياستس  ينگذشته رسانده است. ا  سال  90سطح در  

  ي امنطقه  يهااما تفاوت  شوند،يم  بيني يش درصد پ  1.4با رشد    يشرفتهپ  اقتصادهاي.را به شدت تحت فشار قرار داده است   يجهان 

درصد   5.5فدرال رزرو و كاهش نرخ بهره )از    يانبساط  هايياستس   يردرصد، تحت تأث  1.8متحده با رشد    يالاتآشکار است. ا

را    يدرصد، بهبود اندك  0.8با رشد    يورو  طقهنسبت به اروپا دارد. من   ي(، عملکرد بهتر2024درصد در اواخر    4.75به    2024در  

اما كاهش صادرات به    گردديبرم  يمحرك اقتصاد  هايياستو س  يتورم  يبه كاهش فشارها  يبهبود نسب  ين ا  كنديتجربه م

 .است يها، چالش بزرگتعرفه  يلبه دل يکاآمر

ضعف    يردرصد، تحت تأث   4.0با رشد    ين. چ رونديم   يش درصد پ    3.7نوظهور و در حال توسعه با رشد متوسط    اقتصادهاي 

سبز آن را سرپا نگه    يدر فناور  گذاري يهو سرما  يو مشکلات بخش املاك قرار دارد، اما اصلاحات ساختار  ي داخل  يتقاضا

  يهگروه است. روس ينموتور محركه ا ي، و اصلاحات اقتصاد يقو  داخلي ي درصد به لطف تقاضا 6.2داشته است. هند با رشد 

به آن كمک كرده    يانرژ  يمتق  يش كند شده، اما افزا  يغرب  يبه بازارها   يو كاهش دسترس  هايمتحر  يلدرصد، به دل  1.5با رشد  

با وجود تورم بالا با    يران،. ابرديسبز بهره م  يو انرژ  هايرساختدر ز  گذاري يهاز سرما  يقاو شمال آفر  يانهخاورم  منطقه.است.

  يجه و نت  يکاحال، مذاكرات با آمر  ين دارد. با ا ي عملکرد مثبت    يرنفتينفت و صادرات غ يدتول   يش درصد به لطف افزا  0.3رشد 

  يمتق  يش فارس، مانند عربستان از افزا  يجخل  يهحاش   يعرب  يدهد. كشورها   ييررا تغ  بينييش پ  ينا  توانديم  هايمآن بر رفع تحر

 .برندياقتصاد سود م يسازمتنوع يهادر پروژه گذارييهنفت و سرما

IMF   هايي يهشود. توص  يريشوند تا از تورم بالا و ركود همزمان جلوگ  يم با دقت تنظ   يدبا  يپول  هايياستدارد كه س  يدتأك  

انداز مطرح شده بهبود چشم  يبرا   پذير،يباز اقشار آس  يتسبز و حما  يدر فناور  گذارييهسرما ي،تجار يهمکار  يش مانند افزا

  يادر آس   يژهواقتصادها، به  ي برخ  يريپذشده، اما انعطاف  يفتوص  ياز انقباض نسب  ايدورهعنوان  به  2025است. در مجموع، سال  

 .يابدها كاهش  شود و تنش   يتتقو  يجهان  يهمکار  ينکهمشروط بر ا  ؛بعد باشد  يهابهبود در سال  سازينهزم  توانديم  يانهو خاورم
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 2025  ،آپريل پول   المللی ین ب   صندوق   مرجع:   ،   2025  و   2024  در   جهان   ي اقتصاد   رشد   از   پول   ی الملل ن ی ب   صندوق   ی ن ی ب ش ی پ - 6  جدول 

 2025 2026 

 GDPرشد 

 3.0 2.8 اقتصاد جهاني 

افته يتوسعه اقتصادهاي   1.4 1.5 

آمريکا متحدهالاتيا  1.8 1.7 

اروپا اتحاديه   0.8 1.2 

 0.6 0.6 ژاپن 

و بازارهاي نوظهور توسعهدرحال كشورهاي    3.7 3.9 

 4.0 4.0 چين

 6.3 6.2 هند 

 0.9 1.5 روسيه

 3.5 3.0 خاورميانه و آسياي مركزي 

 1.1 0.3 ايران 

 اقتصاد ايران  - 2-8-1 

 مقدمه   -1-2-8-1

  دولت چهاردهم   يريتتحت مد  يورماهو از شهر  يزدهمدولت سهاي  سياست  يرتحت تأث   1403سال  نيمه اول  در    يراناقتصاد ا

درصد( و    2.4منطقه )  يانگينكه بالاتر از م  يددرصد رس   3بيش از  به    ينرخ رشد اقتصاد  ي، ا. با وجود حوادث منطقهبوده است

درصد،    10  ي درصد، كشاورز  50)خدمات    يرنفتيغ  ي هادرصد( بود. بخش   1.3)  اندرصد( و عربست   3.2)  يهمانند ترك  يكشورها

درصد و    3.3  يرشد مصرف بخش خصوص   نرخ. درصد سهم داشت  10درصد( محرك رشد بودند و نفت تنها    30  يعصنا

دلار   يلياردم  130درصد رشد به    11.4با    يرنفتي. حجم تجارت غ يددرصد رس  4.4به    ييزدرصد بود كه در پا  3.4  يهسرما  يلتشک

  ي تراز تجاردرصد( بود.    8.2دلار )رشد    يلياردم  72.37درصد( و واردات    15.6دلار )رشد    يلياردم  57.4  يرنفتيصادرات غ   يد،رس

گردش    ين شود. همچن   يدلار م  يلياردم  6.4  يمنف  يدلار بود كه با كسر واردات طلا، تراز تجار  يلياردم  14.5  يمنف   1403در سال  

  ساليانه   درصد بود، و تورم  25اما هدف    يد،درصد در بهمن رس  27.8به    ينگي. رشد نقدكشور بوده است  7صرفا با    يزن  يتجار 

  890)  يدرصد  3با افت    خودرو  ي، توليدصنعت . به علاوه در بخش توليد محصولات  يافتدرصد كاهش    32.5درصد به    40.7از  

 يدرصد  7رشد    يدلار  يلياردم  10با صادرات    يميمواجه شد، اما پتروش  يدرصد  1.4  فولاد با كاهش   توليد  هزار دستگاه( و

   .يدتن رس يليونم 14.2درصد رشد به  29با  يزن يخارج   يت. ترانزشتدا
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 متغیرهاي كلان اقتصادي   -2-2 - 8-1

 تراز تجاري •

ميليارد   14.5بالغ بر    1403بر اساس آمارهاي منتشر شده از سوي گمرك جمهوري اسلامي ايران، تراز تجاري كشور در سال  

در سال  ميليارد دلار بوده است.     16.9منفي  نزديک به  1402دلار منفي بوده است. اين در حالي است كه تراز تجاري در سال  

 هديدلار واردات صورت گرفته است. آمار منتشر شده نشان م  يلياردم    72.3دلار صادرات و بالغ بر    يلياردم  57.8 ، بالغ بر  1403

  ي بازه زمان  ين در ا  نيز  واردات    داشته است.  افزايش درصد    17ن  يزابا مدت مشابه پارسال به م   يسهدر سال گذشته صادرات در مقا

دلار طلا عمدتاً تحت   يليونم 51و  يلياردم 8 سال  ين البته در ا  داشته است. يش درصد افزا  9نسبت به مدت مشابه سال گذشته، 

  ي دلار منف  يليونم 480و  يلياردم 6 يمنف  يتراز تجار  يمرا كسر كن  يلياردم 8 ين وارد كشور شده كه اگر ا يعنوان رفع تعهد ارز

  يشترين ب  بوده است.  يها همواره منف ماه  يهماه مثبت بوده و در بق  ين تنها در فرورد  در سال گذشته  كشور  يتراز تجار  .شوديم

  ياز كشورها  يزواردات ن  يشترين بوده است. ب   يهو ترك   يعراق، امارات متحده عرب  ، ين چ  يصادرات به مقصد كشورها  يزانم

   و آلمان بوده است. يهترك  ين،چ  ي،امارات متحده عرب

طور كه از نمودار مشخص است در  هاي مختلف آورده شده است. همانميزان ارزش واردات و صادرات در سال 7نمودار در 

به دليل شيوع پاندمي كرونا ميزان حجم تجارت خارجي افت كرد اما پس از آن شرايط رو به بهبودي رفت. در سال    1399سال  

رخ داد كه در نتيجه بيشترين كسري تراز تجاري را    1398به دليل رشد درآمدهاي نفتي بيشترين ميزان واردات از سال    1402

   شکل داد.

 

 ايران   اسلامی   جمهوري   گمرک   مرجع:   ،   )دلار     میلیون   به   )ارقام   مختلف   هاي   سال   در   صادرات   و   واردات   ارزش   - 7  نمودار 
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 تورم •

ق   1403در اسفند ماه   به عدد    يمصرف كننده خانوارها  يمت، شاخص  به ماه قبل،    يدهرس  315.7كشور   3.3است كه نسبت 

نسبت به دوره مشابه سال    يبه ماه جار  يو در دوازده ماهه منته  يش درصد افزا  37.1نسبت به ماه مشابه سال قبل،    يش،درصد افزا

 .داشته است يش درصد افزا 32 قبل

از   ايينهمختلف هز يهادهک يآن برا ييراتدرصد است كه دامنه تغ  32.5برابر  1403نرخ تورم سالانه كشور در اسفند ماه 

 1.7ماه به  ين ها در ادهک ياساس فاصله تورم ين دهک نهم است. بر ا براي درصد 32.8 تا دوم،دهک  يدرصد برا 31.1

. واحد درصد كاهش داشته است 0.4واحد درصد(  2.1كه نسبت به ماه قبل )  يدواحد درصد رس

 

 ايران   آمار   مرکز   مرجع:   سالانه،   و   نقطه   به   نقطه   تورم   نرخ   - 8  نمودار 

 

 نرخ ارز •

صادرات   يزانم اقلام  ارزش  نسبت  بهره،  نرخ  واردات   يتورم،  بودجه،به  كسري  اقتصاد   ي،  رشد  و  اقتصاد  وجوه    ي،عملکرد 

رشد درآمدهاي نفتي در سال    .باشنديبر نرخ ارز م  يرگذارعوامل تاث  ين تراز مهم  يتيکي ژئوپل  يدادهايدولت و رو  ياستقراض 

بازار ثبات  باعث  اول سال    گذشته  ماهه  لبنان، ترور  مانند    ياسيس  يعوقارخداد  با  .  شدتاسه  و  به غزه  حمله رژيم صهيونيستي 

در   هزار تومان و سپس  70تا كانال ماه  در آبان نرخ دلار ،اسماعيل هنيه و سيد حسن نصرالله و درگيري مستقيم ايران و اسرائيل

و افزايش    انتظارات تورمي  ، افزايش تحريم ها  داحتمال تشدي  با  1403. در بهمن  يافت  يش هزار تومان افزا  80  ماه تا كانالدي

نرخ دلار    .يدهزار تومان رس  100  يکسال به نزد  يانعبور كرد و در پا  نيز  هزار تومان  90نرخ از    ينا  ريسک درگيري نظامي

كه نشان از عدم كارايي    بودهرغم رشد درآمدهاي نفتي، كنترل رشد نقدينگي و افزايش نرخ بهره با رشد همراه  بازار آزاد علي

و    هاياستس   ييرتومان بود كه با تغ   43,000، حدود  1403سال    يدر ابتداهمچنين نرخ دلار نيما  .  هاي اتخاذ شده استسياست
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آن با سامانه    يگزينيو جا  يماسامانه ن  يو حذف رسم  1403  يوردر شهر  يددولت جد  كار  با شروعو    يحيارز ترج  يجيحذف تدر

 .يدتومان رس  70,000 نزديکبه  يجتدرنرخ به ي،ارز توافق 

 
 ايران   مبادله   ز ک مر   سايت   مرجع:   نیمايی،   و   آزاد   دلار   نرخ   روند   - 9  نمودار 

( بوده است. اين در حالي است  %43ريال ) 295,110برابر با  1403روز معاملاتي سال  ين و آزاد در آخر يمااختلاف نرخ دلار ن 

باشد؛ اما در سالي كه گذشت اين فاصله  مي درصد    15تا    10كه فاصله معقول بين نرخ دلار بازار آزاد و دلار نيمايي در محدوده  

النفع به صادركنندگان و  عدم  يل تحم درصد رسيد. اين امر باعث    40بيش از  درصد و در روزهاي پاياني سال به    30به بالاي  

   دهد.روند اختلاف نرخ دلار نيما و آزاد را نشان مي 10نمودار يمايي شد. دلار ن كنندگانيافتمنتفع شدن در

 
 ايران   مبادله   ز ک مر   سايت   مرجع:   ، نیما   و   آزاد   دلار   نرخ   اختلاف   - 10  نمودار 
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 نقدینگی  •

درصد    26.2معادل    1402سال    يانكه نسبت به پا  يدرس  يالر  يلياردهزار م    99,420به رقم    1403در بهمن سال    ينگيحجم نقد
  يسه درصد بوده است كه در مقا  27.8معادل    1403در بهمن سال    ينگيماهه نقدنرخ رشد دوازده  ين،. همچندهديرشد نشان م

ماه  در بهمن   يپول  يهدهد. پاينشان م  يش واحد درصد افزا  0.3  يزاندرصد( به م  27.5)  1402با نرخ رشد دوره مشابه در بهمن سال  
به رقم    1403در بهمن    يپول  يهماهه پااساس، رشد دوازده  ين را به ثبت رساند. بر ا  يال ر  يلياردهزار م  12,729، رقم  1403سال  

.  دهديواحد درصد كاهش نشان م  8.0  يزاندرصد( به م  30)  1402با رقم مشابه در بهمن سال    يسهكه در مقا  يددرصد رس  22
   .درصد را تجربه كرد 16.6معادل  يسال گذشته رشد ياننسبت به پا 1403در بهمن ماه سال  يپول  يهپا ين،همچن

بوده    يپول   يهرشد پا  يندهعامل فزا  ين مهمتر  يبانک مركز  يخارج   هاي يي، خالص دارا1403به بهمن سال    يماهه منته  11  در
  هاي ييخالص دارا  يشافزا  يداشته است. عامل اصل   يپول  يهماهه پا  يازدهواحد درصد در رشد      88معادل    يندهفزا  ياست و سهم

ماه سال  بهمن   ياندر پا  يپول  يهرشد پا  يندهعامل فزا  دومين   .بوده است  يرش نرخ تسع يامسال افزا  يبرا  يبانک مركز  يخارج 
  يان نسبت به پا  1403ماه سال  بهمن   در.واحد درصد بوده است  17.9معادل    يها با سهماز بانک  يمطالبات بانک مركز  1403
در   يپول  يهپا  يدرصد  16.6واحد درصد در رشد    8.8معادل    يسهم  يبه بانک مركز  يبخش دولت   ي، خالص بده1402سال  

مطالبات    يش افزا  يلعمدتاً به دل   يبه بانک مركز  ي بخش دولت   يخالص بده   يش دوره مذكور داشته است. لازم به ذكر است، افزا
،  1402سال    ياننسبت به پا  1403بهمن ماه سال    ياندر پا  يپول  يهعامل كاهنده رشد پا  تنها .از دولت بوده است  يبانک مركز

پول و    يرآمار مربوط به مقادشايان ذكر است  واحد درصد بوده است.  -98.1معادل    ي با سهم  ياقلام بانک مركز  يرخالص سا
 ماه منتشر شده است. بهمن  يانشبه پول تا پا

روند حجم نقدينگي، پايه پولي و ضريب فزاينده نشان داده شده است. ضريب فزاينده طي سال گذشته تغيير    11نمودار  در   
 چنداني نداشته است.  

 

 ايران   مرکزي   بانک   مرجع:   فزاينده،   ضريب   و   پولی   پايه   نقدينگی،   حجم   - 11  نمودار 

 نرخ بهره  •

هاي بهره تاريخ اقتصاد ايران  يد كه از بالاترين نرخدرصد رس  36به رقم    1403سال    پايان اسفندماهدر    يسکنرخ بهره بدون ر
اين ميزان نرخ بهره، بالاترين نرخ بهره   است.  درصد بوده  36گذشته برابر با    در سال  نرخ بهره  رقم  ين بالاترشود.  محسوب مي
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  ينتام  يعرضه اوراق در بازار برا  يش سال افزا  يانيپا  يهاطور معمول در ماهبهشود.  نيز محسوب مي  1399بدون ريسک از سال  
امر باعث رشد نرخ بهره بدون    ين كه ا  رخ داده  يو بخش خصوص  يعصنا  يازبودجه دولت و ن  يجهت پوشش كسر  ينگينقد

باعث شد نرخ    نيز  هادرصد توسط بانک  30  يبا نرخ سود اسم   خاص  سپرده  يانتشار اوراق گواه  با اين حال.  شوديم  يسکر
 1400روند نرخ بهره بدون ريسک از سال    12نمودار  درصد برسد.    30يانگين بالاي  در بازار رشد كرده و به م  ي اوراق بده  يگرد

هاي ابتدايي سال روند رو به كاهشي  طور كه از نمودار قابل مشاهده است نرخ بهره بدون ريسک در ماهدهد. همانرا نشان مي
 هاي پاياني سال به روند افزايشي تغيير مسير داد.  داشت اما در ماه

 

 بهادار   اوراق   و   بورس   سازمان   مرجع:   ريسک،   بدون   بهره   نرخ   روند   - 12  نمودار 

طور كه در نمودار قابل مشاهده است دالان  نشان داده شده است. همان  13نمودار  روند نرخ بهره بين بانکي و دالان نرخ بهره در  
درصد در طي سال گذشته ثابت بوده و تغييري نداشته است. نرخ بهره بين بانکي نيز در اين    24تا    17نرخ بهره در محدوده  

نکند و با مازاد تقاضا    يدا پ  يش افزا  يبانک   ين كه عرضه در بازار ب  ي ماداممحدوده و نزديک به سقف دالان اتفاق افتاده است.  
توان انتظار كاهش نرخ بهره را در   ياز محدوده سقف دالان فاصله نخواهد گرفت و نم يبانک  ين نرخ بهره ب يعتاطب  يممواجه باش 

 . بازار داشت

 

 ايران   مرکزي   بانک   مرجع:   بانکی،   بین   بهره   نرخ   دالان   - 13  نمودار 
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 يران انداز اقتصاد اچشم - 3-2-8-1

ها مواجه خواهد  است كه كشور با آن  ياسي و س  يتيکيژئوپل  ي، اقتصاد  ي هادهنده چالش نشان  2025در سال    يرانانداز اچشم

خصمانه    هايياستبا توجه به ادامه ساين چالش    يژهوخواهد بود، به  الملليين و ب  يا منطقه  يهاتنش   يرهمچنان درگ  يرانبود. ا

 توانند يم  هاياستس   ين . اموضوعيت بيشتري خواهد داشت  مجدد دونالد ترامپ  اب با انتخ  يو بازگشت فشار حداكثر   يکاآمر

را    يرانا  يو اقتصاد  يپلماتيکد  يانزوادرصورت عدم ايجاد گشايش و توافق به واسطه مذاكرات در جريان ايران و آمريکا،  

مواجه خواهد ماند كه باعث    يمي تحر  هاييتبا محدود  يرانا  ي، منظر اقتصاد  ازدر صورت عدم ايجاد گشايش،    .كنند  يدتشد

مردم را   يدنرخ تورم، قدرت خر  يش و افزا  يال. كاهش ارزش رشوديم  الملليين ب   يو بازارها  يبه منابع ارز  يكاهش دسترس

  ي وابستگ   ين خواهد شد، اما ا يشترب   ين به چ  يرانا  ياقتصاد  يوابستگ  يان،م  ين فقر خواهد شد. در ا يش كاهش داده و منجر به افزا

 يد جد  هاييمكند. تحر  ييرتغ  يراندر قبال ا  ين چ  هايياستاگر س  يژهورا به همراه داشته باشد، به  هاييپذيرييبآس  توانديم

ه در بازار  ي كه رقابت روس   يدولت را محدودتر كنند، در حال  يبگذارند و درآمدها  يرتأث  يرانبر صادرات نفت و گاز ا  تواننديم

تلاش خواهد كرد روابط خود را با   يرانا الملل،ين حوزه روابط ب  در.خواهد كرد يجادا يرانا يرا برا  يديجد يهانفت، چالش 

مانند    يگرد  يكشورها   يبا برخ  يهمکار  يکا،آمر  ي فشارها  يل حال، به دل  ين كند. با ا  يت تقو  يه،و روس   ين مانند چ  ييكشورها

فارس    يجخل  يهمکار  ورايش   يبا كشورها  يرانروابط ا  ين،مواجه خواهد بود. همچن   يهمچنان با موانع جد  يهند و كره جنوب 

 كنند،يجذب م  يخارج   هايگذارييهسرما  يعرب  يگاناز همسا  يكه برخ  يخواهد ماند و در حال  يباق  يزبرانگهمچنان چالش 

 .ها محروم خواهد ماندفرصت  ين از ا يرانا

اقتصاد  ، اول  يوقابل تصور است. در سنار  يت سه وضع  يران،ا  يندهآ  ي برا  ياحتمال  يوهايسنار  در ادامه    ياسيو س   ي مشکلات 

خواهد  هاي سياسي  چالش   يرهمچنان درگ   يرانو ا  يافت خواهد    يش شدت خواهند گرفت، تورم افزا  هايمتحر  يافت،خواهند  

را با بحران   يرانشود كه اقتصاد ا يلتبد  يترگسترده يريبه درگ يلبا اسرائ ينظام يها، ممکن است تنش دوم يويبود. در سنار

كرد  ترييجد خواهد  مي مواجه  نظر  به  اندك  سناريو  اين  وقوع  احتمال  البته  سناررسد؛  در  اما    توانديم  يرانا  ،آخر  يوي. 

،  خواهد شدآغاز    يصورت روند بهبود اقتصاد  ينباشد كه در ا  هايمدنبال كاهش تحرو به  كرده  يلخود را تعد  هايياستس

 برانگيز خواهد بود. چالش  اجرايي اين سناريو هرچند كه روند

 كاركنان شركت تعداد  -9-1
نفر در واحد    4نفر قائم مقام مديرعامل،    1  نفر مدير عامل،  1باشند كه  نفر مي  17در پايان سال مالي، نيروهاي پرسنلي شركت  

باشند. پراكندگي  واحد سهام مشغول به خدمت ميدر    نيز  نفر  1  و  واحد اداري  در  نفر  6نفر در واحد مالي،    4گذاري،  سرمايه

  است: 7جدول   كاركنان به شرحسطح تحصيلي 
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 شرکت   کارکنان   تعداد   - 7  جدول 

 شرح

 1402سال  1403سال  

 
متوسط تعداد  

 كاركنان )نفر( 
 تحصیلات 

متوسط تعداد كاركنان  

 )نفر(
 تحصیلات 

 موقت دايم 
برون  

 سپاري 
كمتر از  جمع

ديپلم 
 

ديپلم
كارشناسي 

كارشناسي ارشد  
 

ي
دكتر

 

 موقت دايم 
برون  

 سپاري 
 جمع

كمتر از ديپلم 
 

ديپلم
كارشناسي 

كارشناسي ارشد  
 

ي
دكتر

 

 1 3 1 _ _ 5 _ 4 1 1 4 1 _ _ 6 _ 5 1 مديريت

كاركنان  

 گذاري سرمايه
_ 3 _ 3 _ _ 2 1 _ _ 3 _ 3 _ _ 1 1 1 

 _ _ 1 3 1 5 _ 5 _ _ _ _ 4 1 5 _ 5 _ كاركنان اداري
 _ 1 1 _ _ 2 _ 2 _ _ 2 1 _ _ 3 _ 3 _ كاركنان مالي و سهام 

 _ _ IT _  - _  - _ _  - - _ _ 1 _ 1 _ _ 1كاركنان 
 2 5 5 3 1 16 _ 15 1 1 7 4 4 1 17 _ 16 1 جمع

هاي عملياتي شركت  ريزي براي بهبود فعاليتشايان ذكر است افزايش تعداد كاركنان به دليل رشد حجم امور محوله و برنامه

هاي افراد توجه  به علاوه شركت هامون صبا در فرآيند جذب نيرو به صورت توامان به سطح علمي و سطح مهارتبوده است.  

 است.  8جدول به شرح  1403در سال كاركنان   ارتقاء سطح دانش  جهت موزشي برگزار شدهآهاي دورههمچنين ويژه دارد. 

 شده   برگزار   آموزشی   هاي دوره   - 8  جدول 

 شرح دوره ردیف 

 ي و حسابدار  يمال ينرم افزارها يدوره آموزش 1

 ييمبارزه با پولشو دوره  2

 تحت شبکه  يو سرورها يوتريكامپ يشبکه ها  يآموزش دوره  3

 يمسئول دفتر يآموزش دوره  4

 ICDL يآموزش دوره  5

 دوره جامع تحليل بنيادي صنايع  6

 دوره آموزش كاربردي بازار مشتقه  7
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اطلاعات  بخش دوم: 

  یمال یتمربوط به وضع

 شرکت  یو عملکرد مال 
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 شرکت  یو عملکرد مال  یمال یتاطلاعات مربوط به وضع -2

 و ساختمان  ین فهرست زم -1-2
 

 ساختمان   و   زمین   فهرست   - 9  جدول 

شرح 

 دارايي 

تمام   يبها

شده  

  يليون)م

 (يال ر

استهلاك  

انباشته  

  يليون)م

 (يال ر

ارزش 

 يدفتر

 يليون)م

 (يالر

نوع 

 يكاربر

  يتوضع

 يتمالک

موقعيت 

 مکاني 
 متراژ)مترمربع( 

تشريح 

وضعيت  

 وثيقه

تشريح 

هاي پرونده

 حقوقي

- - - - - - -  -  -  - 

 گذاري هامون صبا فاقد مالکيت زمين و ساختمان است.  شركت سرمايه *

 شركت   یهله / عل یتبا اهم یحقوق  يدعاو -2-2

  باشد.فاقد دعاوي حقوقي مي  30/12/1403منتهي به گذاري هامون صبا در سال مالي سرمايهشركت 

 شركت در صنعت   يگاهجا  بازار فروش شركت و -3-2

  شده يرفتهپذ  ي هاو فروش سهام شركت  يدها خرآن  يتكه عمده فعال  باشديم  گذارييهسرما  يها صنعت متشکل از شركت  ين ا

مزبور با هدف كسب انتفاع و حداكثر نمودن ثروت سهامداران خود، مبادرت    يهاعلاوه شركتدر بورس و فرابورس است. به

 .نماينديم يتبه فعال

  يي دارا  يد. خركنديم  يتفعال  يرانا  يههامون صبا در بازار سرما  گذارييهمندرج در اساسنامه، شركت سرما  يحاتتوجه به توض   با

 دهديم  يل شركت را تشک  ياتيعمل  يطدر بورس و فرابورس، مح  شده يرفتهپذ  ي هاشركت  يناوراق بهادار از ب  يراعم از سهام و سا

 .باشديم الملليين و ب يداخل  ي و اقتصاد ياسيس يرهايموضوعه كشور و متغ  قوانينشركت متاثر از  يرونيب  يطو مح

است.    يدهگرد  يبندو در بازار اول فرابورس طبقه  گذارييهدر صنعت سرما  «وهامون»هامون صبا با نماد    گذاري يهسرما  شركت

 .باشديم  10جدول    (به شرح  P/E  ين كمتر  يتاولو  يبصنعت )به ترت   ين فعال در ا  يهاشركت در حال حاضر، با شركت  يسهمقا
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 صنعت   در   شرکت   جايگاه   - 10  جدول 

 P/E سال مالي نماد شركت  رديف
ttm 

 ارزش بازار 

 )ميليارد ريال( 
 حاشيه سود خالص 

 %101 51,880 2.3 اسفندماه سمگا  ي فرهنگ يراثم گذارييهگروه سرما 1

 %97 12,741 2.5 آذرماه يس پرد يسپرد گذارييهسرما 2

 %94 19,620 2.9 يرماهت وسبحان سبحان  گذارييهسرما 3

 %96 8,784 3.3 آذرماه يريتمد ي صند. ب كشور  يريتخدمات مد 4

 %98 19,110 3.5 ماهبهمن يا وپو ياپو گذارييهسرما 5

 %93 5,503 3.6 اسفندماه يوطوب ي اقتصاد شهر طوب گذارييهسرما 6

 %96 16,820 3.7 اسفندماه وهامون هامون صبا   گذارييهسرما 7

 %93 11,298 3.9 آذرماه اعتلا اعتلاء البرز گذارييه شركت سرما 8

 %97 35,120 4 اسفندماه وكبهمن  كوثربهمن  گذارييهسرما يريتمد 9

 %31 48,475 4.3 اسفندماه سرچشمه  مس سرچشمه  گذارييهسرما 10

 %94 43,400 4.8 آذرماه گوهران يدتوسعه گوهران ام گذارييهسرما 11

 %8 8,417 5.4 آذرماه وهنر يرهپذ-يرانگروه توسعه هنر ا 12

 %97 11,396 5.8 اسفندماه والماس  يرانيان س. الماس حکمت ا 13

 %79 210,630 5.8 اسفندماه يانآر يانپارس آر گذارييهسرما 14

 %99 263,400 6.5 اسفندماه وسپهر سپهرصادرات  ي مال گذارييهسرما 15

 %97 70,200 7.1 يورماهشهر ير سغد يرو صنعت غد يهتوسعه سرما 16

 %84 126,900 10.7 آذرماه ين وام ساز  ينتوان آفر ينس.ام 17

 %88 7,986 17.5 اسفندماه وآوا  ينآوا نو گذارييهسرما 18

ماه به  توجه  سرما  يتفعال  يتبا  فروش  گذارييهشركت  صبا،  سهام    يرفتهپذصورت  يهاهامون  به  مربوط  معامله  به  منحصر 

به   30/12/1403به    يمنته   يسال مال  ي رفته ط. اقلام عمده سهام فروشباشديدر بورس و فرابورس م  شدهيرفتهپذ  يها شركت

 .است 11جدول  شرح
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 ی مال   سال   ی ط   رفته فروش   سهام   عمده   اقلام   . - 11  جدول 

بهاي تمام شده   مبلغ فروش تعداد دارايي رديف

 فروش

 سود فروش
 164,952 8,666,637 8,831,590 214,477,359 )اوصتا( ينورزان صبا تام يشهص س اند 1
 518,374 1,945,770 2,464,144 76,632,511 (يسصبا )نف يپشتوانه طلا 2
 324,509 992,938 1,317,447 119,609,181 ( يکو)تاص ينسر. صدر تام 3
 389,281 827,993 1,217,274 718,578,806 البرز )البرز(  يمهب 4
 397,102 391,818 788,921 57,841,840 (يکو)تاپ ينسر. نفت و گاز تام 5
 272,342 453,292 725,634 322,990,783 بانک ملت )وبملت(  6
 99,224 591,201 690,425 39,523,168 )سمان(  ياثروت پو ي بخش 7
 24,586 540,000 564,586 21,663,090 ( يتون)ز يانماد پا يتونز 8
 277,249 226,962 504,211 12,042,685 )پارسان( يانگسترش نفت و گاز پارس 9

 33,247 375,931 409,178 27,000,000 ( يز)شبر  يزنفت تبر يشپالا 10
 192,944 207,622 400,566 8,986,861 فارس و خوزستان )سفارس(  يمانس 11
 55,969 311,490 367,460 180,400,000 بانک تجارت )وتجارت(  12
 37,543 300,360 337,903 9,906,548 )نهال( يراسرخ نوو  يطلا 13
 300,228 34,572 334,800 18,000,000 )وصندوق(  ي سر. صندوق بازنشستگ 14
 53,842 249,287 303,129 58,874,771 فولاد مباركه اصفهان )فولاد(  15
 217,869 77,362 295,231 14,715,000 ( يپيکو)ت ينتام يي سر. دارو  16
 183,096 108,298 291,394 4,213,285 )ساروم( يهاروم يمانس 17
 70,737 177,385 248,122 19,000,000 شرق )سشرق(  يمانس 18
 11,917 220,546 232,462 85,596,931 فکا )زفکا( يكشت و دامدار 19
 15,735 203,372 219,106 123,394,025 آرمان )انتخاب( يکانتخاب الکترون 20
 22,394 185,856 208,251 30,000,000 ( ي )فمل يرانمس ا يعصنا ي مل 21
 24,439 175,509 199,947 25,000,000 نفت بندر عباس )شبندر(  يشپالا 22
 102,137 82,877 185,014 12,980,000 گروه مپنا )رمپنا(  23
 157,012 17,861 174,873 10,796,001 )كخاك(  يرانا يني خاك چ 24
 2,609 74,437 77,045 2,961,396 سر. توس گستر )وتوس( 25
 12,100 50,060 62,160 5,000,000 ( يراطدماوند )ق  يبر طلا ي مبتن 26
 7,277 50,060 57,337 4,366,812 نگر )ناب( يتسکه طلا نها 27
 2,786 50,000 52,786 3,896,081 سپهر )ستاره( يدارستاره پا 28
 2,119 27,667 29,786 5,669,491 )همراه( يارارتباطات س 29
 1,981 10,129 12,111 900,000 ( يمياتکتک )ك يمياك يانآر 30
 1,071 6,796 7,867 2,716,000 )اتکام( ينام ي اتکائ يمهب 31
 59 3,604 3,663 300,000 ( يش )خپو يشسازه پو 32
 77 2,917 2,993 1,000,000 (يش)تاپک يشك يانپارس يکتجارت الکترون 33
 (78) 728 650 211,956 )صبا( ينصبا تام ي گروه مال 34
 45 162 207 62,000 فولاد خوزستان )فخوز(  35
 3,976,773 17,641,499 21,618,272 - مجموع  
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در   يت)محدود يشركت يتالزامات دستورالعمل حاكم  يتمنظور رعابه ين صبا تام  گروه ماليذكر است فروش سهام  يانشا

 ( صورت گرفته است. يسهام شركت اصل يتمالک

 وابسته به دولت  يمراودات شركت با دولت و نهادها  - 4-2
 است.   12جدول با دولت و نهادهاي وابسته به دولت شامل ماليات عملکرد و بيمه سهم كارفرما به شرح مراودات شركت 

 دولت   به   وابسته   ي نهادها   و   دولت   با   شرکت   مراودات   - 12  جدول 

 ردیف 
مبالغ به  شرح )

 ميليون ريال( 

 یمنته یسال مال

 1403/ 30/12به 

 یمنته یسال مال

 29/12/1402به 

 یمنته یسال مال

 29/12/1401به 

درصد  

 تغییرات
 دلایل تغییرات 

1 
ماليات  

 عملکرد 
- - 8،246 - - 

2 
بيمه سهم  

 كارفرما 
15،994 10,802 8،971 %48 

افزايش حقوق 

كاركنان طبق قانون  

، افزايش جذب كار

 نيرو 

   17،217 10,802 15،994 جمع 

   - - - مانده پرداختنی

 سود شركت   یفیتك  -5-2
 است.  13جدول كيفيت سود شركت طي سه سال اخير به شرح  

 شرکت   سود   کیفیت   - 13  جدول 

 سال مالی منتهی به 
سود)زیان(  

 خالص 

سود)زیان( حاصل  

 از منابع عملیاتی 

 ينقد یانجر

 یاتی عمل

نسبت جریان نقدي  

عملیاتی به سود)زیان(  

 عملیاتی 

30/12/1403 4,777,203 4,784,923 (722,310 )  - 

29/12/1402   4,489,805   4,498,734 3,135,915 70% 

29/12/1401 3,437,916   3,442,118   2,331,414 68% 
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 ی مال هاينسبت - 6-2
 مالی   هاي نسبت   - 14  جدول 

    تجدید ارائه شده  

  دلایل تغییر  1401  1402  1403  

          هاي نقدینگی :نسبتالف( 

شده پرتفوي رشد بهاي تمام   279  43  94  ينسبت جار

 مدت گذاري كوتاه سرمايه

 

   279  43  94  ي نسبت آن

          : یاهرم  يهاب( نسبت

ها به دليل تسويه  كاهش بدهي   0.004  0.02  0.01  نسبت بدهي 

پرداختني و رشد سود سهام 

 هاي جاريدارايي 

 

   0.004  0.02  0.01  نسبت بدهي به حقوق صاحبان سهام

          :  هاي فعالیتج( نسبت

 يشده پرتفوتمام  يرشد بها  0.41  0.48  0.38  هادارايي مجموع سبت گردش ن

 مدت كوتاه  گذارييهسرما

 

          

          : هاي سود آوريد( نسبت

  ها افزايش بهاي دارايي   0.40  0.46  0.30  اهنرخ بازده دارايي 

  افزايش مبلغ سرمايه  0.41  0.46  0.30  نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ارزش ويژه(

  بدون تغيير بااهميت  0.97  0.96  0.94  نسبت بازده فروش

          

          ارزش بازار :  يهانسبته(  

  نرخ رشد سود سالانه  كاهش  58  14  24  ( PEG)  تقسيم بر رشد سود سالانههر سهم،  قيمت به سود  نسبت  

  قيمت سهم در بازار  افت  1.4  1.9  1.1  همرتب –هر سهم ارزش دفتريبه  متينسبت ق 

  قيمت سهم در بازار  افت  3.6  4.3  3.5  مرتبه  –نسبت قيمت به درآمد واقعي هر سهم

  سهم در بازار  يمتق  افت  P/S  3.3  4.1  3.5نسبت 

  تغييرات قيمت بازار   2,454  3,887  1,991  الري  گزارش  دييتا خيهر سهم در تار متيق  نيآخر

كاهش آهنگ رشد سود    1,813  2,061  1,578  ريال –ارزش دفتري هر سهم

 عملياتي شركت
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 عملکرد شركت  یاتیمال هايیتمعاف   یتوضع  -7-2
 است.  15جدول هاي مالياتي عملکرد شركت به شرح  معافيتوضعيت 

 شرکت   عملکرد   ی ات ی مال   ي ها ت ی معاف   ت ی وضع - 15  جدول 

 تاریخ اتمام معافیت  تاریخ شروع معافیت  درصد معافیت مالیاتی  ماده قانونی موضوع معافیت مالیاتی  ردیف 

 ادامه دارد  06/05/1400 100% هاي مستقيممالياتقانون  143ماده  1

 

 پرداخت سود  - 8-2
 است.  16جدول وضعيت پرداخت سود طي دو سال مالي به شرح  

 ريال(   میلیون   به   مبالغ )   سود   پرداخت   وضعیت   - 16  جدول 

 سال مالی 

سود سهام  

پیشنهادي  

 هیئت مدیره

سود سهام  

 مصوب مجمع 

درصد سود  

تقسیم شده  

به سود  

 پیشنهادي 

پرداخت شده    سود سهام

از طریق سجام )تا پایان  

 سال مالی( 

پرداخت شده    سود سهام

 )تا پایان سال مالی( 

دلایل عدم  

پرداخت كامل  

 سود سهام 

1402 449،000 4،350،000 %867 724،804 4,281,482 
عدم مراجعه سهامداران  

 يان به بانک پارس  يرسجاميغ

1401 344,000 3,250,000 %945 1,067,444 3,015,894 

عدم مراجعه سهامداران  

،  غيرسجامي به بانک 

موافقت با سهامدار عمده  

درخصوص پرداخت بخشي  

از مطالبات سود سهام در  

 1403سال 

1400 299,318 2,940,000 %982 904,271 2,932,893 
عدم مراجعه سهامداران  

 غيرسجامي به بانک پارسيان 
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   سوم: بخش

 بازار اوراق بهادار شرکت اطلاعات مربوط به 
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 اطلاعات مربوط به بازار اوراق بهادار شرکت  -3

 سهام   یمتمعاملات و ق یت وضع  -1-3
  ين اول   يدرج شده و سهام آن برا  وهامونبا نماد    ها گذاريسرمايهدر گروه    يراندر فرابورس ا  1400/ 21/02  يخ شركت در تار

 بوده است:  يربه شرح ز  يرسال اخ  3  يسهام شركت ط  يتوضعبه علاوه    گرفته استمورد معامله قرار    06/05/1400  يخبار در تار

 سهام   قیمت   و   معاملات   وضعیت   - 17  جدول 

 پایان سال مالی             

سال مالی  

 منتهی به
 

تعداد 

سهام  

معامله 

  شده

 
ارزش سهام  

 معامله شده
 

تعداد 

روزهاي  

باز بودن 

 نماد

 

تعداد 

روزهایی  

كه نماد 

معامله شده 

 است

 
درصدسهام  

 شناور آزاد 
  ارزش بازار  

قیمت 

 سهم
 سرمایه  

ميليون   

 سهم

 ميليون ريال   ريال   ميليون ريال         ميليون ريال  

30/12/1403  3,108  6,826,837  236  221  28.47  16,820,000  1,682  10,000,000 

1402/12/29  2,957  9,467,903  241  239  28.060  19,435,000  3,887  5,000,000 

1401/12/29  3,467  7,064,164  238  231  26.322  12,270,000  2,454  5,000,000 

 ی بازارگردان -2-3
 بازارگردانی   اطلاعات - 18  جدول 

 پارامتر  عنوان  ردیف 

 يننفت و گاز تامصبا گستر  نام بازارگردان  1

 1401/06/08 يآغاز دوره بازارگردان 2

 1403/06/08 * ي دوره بازارگردان يانپا 3

 - (يالر يليونناشر )م يبه بازارگردان از سو يافتهمنابع اختصاص  4

 988,192 ( يالر يليونسهامدار عمده )م يبه بازارگردان از سو يافتهمنابع اختصاص  5

 327,902 (يالر  يليوندوره )م ي ط يدمبلغ خر 6

 161,844 ( يالر  يليوندوره )م ي مبلغ فروش ط 7

 (45,978) ( يالر يليون)م ي ( بازارگردانيانسود)ز 8
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 159,112,561 دوره ي شده ط يداريتعداد سهام خر 9

 90,893,230 دوره ي تعداد سهام فروخته شده ط 10

 510,896,911 مانده سهام نزد بازارگردان 11

  گذارييه، شركت سرما1403 يورماهشهر 8 يخ نماد وهامون در تار يذكر است با توجه به اتمام دوره بازارگردان يان* شا

به  1403مهرماه  10 يخاز تار يزن يددوره جد ينموده و قرارداد بازارگردان يقبل يمجوز بازارگردان يدهامون صبا اقدام به تمد

 است.   يدهآغاز گرد يسال شمس 1مدت 

 مروري بر عملکرد بازار سرمايه در سال مالی مورد گزارش  -3-3
و تحولات    ياسيس  ي، عوامل اقتصاد  يرهمراه بود كه تحت تأث  ي توجهقابل  هاييببورس تهران با فراز و نش  يبرا  1403سال  

واحد آغاز شد و در طول سال با نوسانات   يليونم  2.195سال با رقم حدود  يقرار گرفت. شاخص كل بورس در ابتدا يامنطقه

، با كاهش  نيز رشد داشت اما درا دامهواحد    يليونم  2.3  محدوده  تاشاخص كل   1403  ماهدر اوايل ارديبهشتمواجه شد.    يدشد

واحد    يليون م   2  يربه ز  در اواخر مردادماه  ، شاخصهاي سياسي و احتمال درگيري نظاميبه دليل ريسک  تقاضا و فشار فروش 

  ييزبود. پا  گذارانيهسرما  يددهنده ترددار، از جمله افت به منطقه اشباع فروش در مرداد، نشان. تابستان با نوسانات ادامهيدرس نيز  

رشد به    اين   .از نقاط اوج سال بود  يکيكه    يدرس  ماهيداوايل  واحد در    يليونم  2.8تا    شاخصآغاز شد و    ياما با موج صعود

با    ماهيحال، د  ين . با اشوديها نسبت داده م شركت  يمال  يهاو بهبود گزارشنيمايي  نرخ ارز    يشاز جمله افزا  يعوامل مختلف 

واحد    يليونم  2.950  به نزديک  يدجد  يد ربا ركوشاخص كل  ماه    يانواحد همراه شد، اما تا پا  يليونم  2.733افت موقت تا  

زمستان  رسيد ادامه  يزن  1403.  نوسانات  روزها   يژهوبه  ،داربا  به    يانيپا  يدر  را  كه    يليونم  2.710سال، شاخص  رساند  واحد 

درصد    23.5حدود   1403شاخص كل در سال    يكل  يبود. بازده  يروز معاملات   ين در آخر  يهزار واحد   34  يزشدهنده رنشان

به    .تر بودسهام بزرگ  يبرتر  ه دهندداشت و نشان  ترييفدرصد رشد، عملکرد ضع  7.1وزن با  كه شاخص هم  ي ، در حال بوده

حال، بازار سهام    ين قرار گرفتند. با ا ي مال ي ابزارها صدردر  درصد 100 يبالا ي طلا با بازده يها صندوق 1403علاوه در سال 

  يناني نااطم  ي، او تحولات منطقه  جمهوريس از جمله شهادت رئ   ياسي، س  يهاداشت. تنش   يكمتر  يبا طلا و سکه بازده   يسهدر مقا

كه خروج    يشد، در حال  يرسراز  ييكالا  يهابه سمت صندوق  يژهوبه  نقدينگي  .گذاشت  يمنف   يرتأث   ي،داد و در مقاطع  يش را افزا

برخ  يقيحق  گذارانيهسرما در  بود. گزارشدوره  ياز سهام  ن شركت  يمال  يهاها مشهود  بهبود    يمهها در  اما    يافت،دوم سال 

اثر   هاگيرييمبر تصم يزنرخ ارز ن ديريتو م هايمكرد. تداوم تحر يشتررا ب  يعو مشکلات واردات، فشار بر صنا هاينههز  يش افزا

طور كامل برآورده را به  گذارانيهنتوانست انتظارات سرما  ي،با وجود رشد نسب  1403گذاشت. در مجموع، بورس تهران در  
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  14نمودار  در  همچنين    همچنان برجسته بود.  ي،پول   هايياستارز و س  از جمله نرخ  ي،به عوامل كلان اقتصاد  يكند و وابستگ

 شود. روند اتفاقات تاثيرگذار بر شاخص كل  و بازار سرمايه مشاهده مي

 

   بهادار   اوراق   و   بورس   سازمان   مرجع:   کل،   شاخص   روند   - 14  نمودار 

هزار    5دهد در اوايل سال گذشته در محدوده  ارزش معاملات به عنوان يکي از معيارهايي كه رونق بازار سرمايه را نشان مي

ميليارد تومان بود اما با افت شاخص كل و ورود بازار سرمايه به يک دوره ركودي، ارزش معاملات نيز افت كرد و حتي در  

ان نش  15نمودار    ميليارد ريال در  بر حسب  1403هزار ميليارد تومان رسيد. ارزش معاملات روزانه در سال    3روزهايي به كمتر از  

 داده شده است.  

 

 بهادار   اوراق   و   بورس   سازمان   مرجع:   ، 1403  سال   در   خرد   معاملات   ارزش   - 15  نمودار 

شائبه های رانت اطلاعاتی از 
قیمت گاز خوراک

انتشار مصوبه افزایش
نرخ گاز

افزایش عوارض صادرات 
زنجیره فولاد

ایه بازگشت نرخ گاز به فرمول و تغییر نرخ ارز پ
وراق محصولات پتروشیمی و پالایشی، انتشار ا

تبعی برای حمایت از بورس

آغاز درگیری ها در منطقه با
یحمله به فلسطین اشغال

اخبار تجدید ارزیابی دارایی
شرکت ها

ی افزایش حقوق معادن دولتی، حمله تروریست
کرمان

ی کاهش نرخ بنزین پالایشی ها، ضرب سکه ها
جدید به دستور بانک مرکزی

دستور بانک مرکزی برای 
انتشار اوراق خاص

کاهش عوارض صادرات 
زنجیره فولاد

حمله موشکی ایران به 
اسرائیل

افزایش نرخ اوراق اخزا شهادت رئیس جمهور و 
همراهان

اخبار بسته نجات دولت

انتخابات ریاست جممهوری

ترور اسماعیل هنیه در تهران

…مذاکرات صلح غزه و احتمال پاسخ 

پیروزی ترامپ در انتخابات

رشد قابل توجه نرخ ارز 
ترجیحی و حمایت دولت 

از بازار سرمایه

خبر استیضاح وزیر اقتصاد
تهدیدات ترامپ علیه ایران

شروع مذاکرات ایران و آمریکا
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بوده است كه در    ريال   يليارد م  59,891معاملات روزانه سهام خرد به  ارزش متوسط    1403  ماهبه اسفند  يمنته   ساله يکدر دوره  

   داشته است. كاهش درصد  25( ريال يلياردم 80,489معاملات در دوره مشابه سال قبل ) ارزش با متوسط  ياسق

 

 معاملات   ارزش   میانگین - 16  نمودار 

روند    17نمودار    است.    يافتهتداوم    يزن  1403آغاز شده، در سال    1399مرداد    يمهكه از ن  يهعلاوه روند خروج پول از بازار سرمابه

كه مطابق با اطلاعات ارائه شده خالص خروج نقدينگي حقيقي    دهديرا نشان م  1399سال    ياز ابتدا  يقيورود و خروج پول حق 

 هزار ميليارد تومان بوده است.  130بالغ بر  99از ابتداي سال 

 

 بهادار   اوراق   و   بورس   سازمان   مرجع:   ، 1399  سال   ابتداي   از   تجمعی   نقدينگی   خروج   و   ورود   - 17  نمودار 

كه مهمترين نکته آن خروج   نشان داده شده است   18نمودار  صورت سالانه در  ميزان ورود و خروج نقدينگي حقيقي بههمچنين  

  بوده است. 1399مداوم نقدينگي حقيقي از بازار سرمايه طي ساليان اخير و پس از تجربه تلخ سال 

136,159

50,730
59,324

80,489

59,891

1399 1400 1401 1402 1403

1,165,364 

(1,302,098)
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 بهادار   اوراق   و   بورس   سازمان   مرجع:   سالانه،   نقدينگی   خروج   و   ورود   - 18  نمودار 

در نمودار ذيل نشان داده شده است. ارزش بازار سرمايه در انتهاي سال    1399از ابتداي سال    سرمايه  بازار  ارزش ريالي و دلاري

ميليارد ريال     91,308,538 به رقم    1403ميليارد ريال بوده است كه در آخرين روز معاملاتي سال    87,835,822، برابر با    1402

دهد  ميليارد دلار رسيد كه نشان مي  103ميليارد دلار به    145از    1403ساله    1در دوره    رسيده است. ارزش دلاري بازار سرمايه نيز

بازدهي ريالي افتنه چندان مناسب  بازار سرمايه علي رغم  با  ارزش    19نمودار  در  ارزش دلاري مواجه شده است.    شديد  ، 

 نشان داده شده است. 1399دلاري و ريالي بازار سرمايه از ابتداي سال 

 

   بهادار   اوراق   و   بورس   سازمان   مرجع:   سرمايه،   بازار   دلاري   و   ريالی   ارزش   - 19  نمودار 
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، به صورت ذيل نشان 1403تا انتهاي سال    1399يز از ابتداي سال  ( كل بازار نP/E ttm)  نگرگذشته  به سود  يمتنمودار نسبت ق
، ميانگين اين نسبت به  7و كمتر از    20هاي بالاي  واحد است كه با حذف نسبت 9.2داده شده است. ميانگين اين نسبت برابر با 

  7واحد بوده است كه در آخرين روز معاملاتي سال گذشته به    8.5برابر با    1402رسد. ميانگين اين نسبت در سال  واحد مي  8.4
 نشان داده شده است.   20نمودار نگر در روند نسبت قيمت به سود گذشتهواحد رسيده است. 

 بهادار   اوراق   و   بورس   سازمان   مرجع:   ، 1399  سال   ابتداي   از   نگر گذشته   سود   به   قیمت   نسبت   - 20  نمودار 

 1403انداز بازار سرمایه ایران در سال چشم •

ترين بازدهي در بين بازدهي بازارهاي موازي بود و بنابراين نتوانست نرخ تورم را پوشش  كم  1403بازدهي بازار سرمايه در سال  
بايد به تغيير و تحولات سياسي و اقتصادي از منظر جهاني و داخلي    1404انداز بازار سرمايه در سال  دهد. براي ترسيم چشم

هاي  و پس از آن از شدت سياست  ر بود ادامه دا   2024هاي انقباضي تا نيمه ابتدايي سال  نگريست. در بازارهاي جهاني سياست
به    ايران  شد كه  عامل مثبتي براي بازار سرمايه  در كوتاه مدت  ها  . اين امر موجب رشد قيمت كاموديتيشدانقباضي كاسته  

همچنان سايه  در بازار جهاني    انتظار ركود اما با روي كار آمدن دولت جديد آمريکا و وضع تعرفه هاي تجاري  رود.  شمار مي
 .  سنگيني بر قيمت كاموديتي ها انداخته است 

گذاري گاز خوراك و سوخت صنايع، كسري  هاي ژئوپلتيک، فاصله شديد بين نرخ دلار نيمايي و دلار بازار آزاد، قيمتتنش 
ترين عوامل تاثير گذار بر بازار سرمايه در سال جاري از منظر عوامل داخلي است. در صورت  بودجه دولت و نرخ بهره از مهم

توان به رشد  هاي سياسي و افزايش ثبات در منطقه با توجه به عقب ماندگي بازار سرمايه از ساير بازارها مياز بين رفتن ريسک
تواند به تحقق اين امر كمک كند. آن اميدوار بود. كاهش فاصله نرخ دلار نيمايي با نرخ دلار آزاد از جمله عواملي است كه مي

ها از جمله  و تاثيرگذاري آن بر سودآوري شركت  1404هاي دولت در خصوص بودجه سال  با اين حال تصميمات و سياست
 تواند باعث رشد آن شود.  عوامل مهمي است كه در صورت منتفع شدن بازار سرمايه از اين تصميمات، مي

انتظار    مدتيانبازار سهام، در م   P/Eبا توجه به نسبت    ياسي، س   هاي يسکاز ر  ي پوشبا فرض چشم  علاوه بر موارد بيان شده و
  .توجهي داشته باشدريسک قابلبازار سهام گذاري در سرمايه رودينم
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بخش چهارم:  

 حاکمیت شرکتی



39 

 

 ی شرکت یتحاکم -4

 شركت  يراهبرنظام  -1-4
 

 مديره هیئت   مشخصات   - 19  جدول 

 موظف/غيرموظف  سمت  به نمايندگي از  خانوادگينام و نام
سطح 

 تحصيلات 

رشته  

 تحصيلي 
 ايترين سوابق حرفهمهم

 سرشار  اريي مهد 
صبا  ي گروه مال

 نيتام

عضو  

 ره يمدئت يه
 رموظفيغ

 يدانشجو

 ي دكتر

 تيريمد

 يمال

مهر اقتصاد، عضو   يكارگزار رهيمدئتيه سيرئ

افتخار سهام، مشاور  يگذارهيسرما رهيمدئت يه

 ان يرانيا يگذاره يشركت سرما

 ي نيحسي عل يمهد 

خدمات  

 تيريمد

 نيصباتام

و   رعامليمد

  سيرئبينا

 ره يمدئت يه

 ي دكتر موظف
 تيريمد

 يمال

عضو   ين،صبا تام  يگروه مال گذارييه معاون سرما

سبد شركت  ير، مد يرانفرابورس ا يره مد يئت ه

  رئيسيبمسکن، نا يهآت ينتام  گذارييه سرما

 سپهر قرن  يه شركت آت مديرهيئته

  يمحمدمهد 

 ي آبادده  يعسگر

 نيصبا تام

 ان يرانيا

عضو  

 ره يمدئت يه
 اقتصاد ي دكتر رموظفيغ

كارآمد،   ي گروه مال ياقتصاد يهاي معاون بررس

آرمان   يگذاره يشركت سرما رهيمدئت يعضو ه

صبا  ي گروه مال يگذاره يسرما ريكارآمد، مد

گروه خدمات بازار  يگذاره يسرما ريمد ن،يتام

اقتصاد  ونيسيكارشناس كم تم،يالگور هيسرما

 ي جمهور استينهاد ر

 يزمان ي محمدعل
  مهيب يكارگزار

 ندهيآ نيتام

 سيرئ

 ره يمدئت يه
 رموظفيغ

 يدانشجو

 ي دكتر

 تيريمد

 يمال

صبا  ي گروه مال  مجامعو  هاشركتامور  ريمد

 نيو تام  يي مبارزه با پولشو ته يعضو كم ن،يتام

عضو  ن،يصبا تام ي گروه مال سميترور ي مال

صبا، مشاور  شهيسبدگردان اند ي حسابرس تهيكم

  ر،يو صنعت غد هيتوسعه سرما ركتش

  يزيبرنامه ر تيريو مد رهيمدئتيه سيرئنائب

  مانيس نگ يهلد ي شركت بازرگان کياستراتژ

 عضو انجمن حسابداران خبره  ر،يغد

 فاقد نماينده 
 يكارگزار

 نيصباتام

عضو  

 مديره هيئت 
 -  -  -  - 

 

 اند. باشد كه كل اعضا حضور داشتهميجلسه  24براي سال مالي مورد گزارش  مديرههيئت تعداد جلسات برگزار شده
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 است: 20جدول و سوابق مديرعامل و مديران اجرايي شركت به شرح  مشخصات همچنين 

 شرکت   اجرايی   مديران   و   مديرعامل   مشخصات   - 20  جدول 

نام و 

 خانوادگی نام
 سمت 

تحصیلات/مدارک  

 اي حرفه 

سابقه اجرایی  

 در شركت 
 سوابق مهم اجرایی 

میزان 

مالکیت 

در  

سهام 

 شركت 

مهدي  

 حسيني علي 
 سال  2 دكتري  مديرعامل 

عضو   ين،صبا تام ي گروه مال گذارييهمعاون سرما

سبد شركت   ير، مد يرانفرابورس ا  يرهمد يئته

 رئيسيبمسکن، نا يهآت ينتام گذارييهسرما

 سپهر قرن يهشركت آت مديرهيئت ه

0 

 علي آقايي
گذاري و  مديرسرمايه

 هاي اقتصادي بررسي 
 سال  2 ي دكتر يدانشجو

عضو  مديرعامل شركت صبا تامين ايرانيان،  

و توسعه قشم،   گذارييه شركت سرما مديرهيئت ه

 يشهسبدگردان اند مديريت ريسک يته عضو كم

و مطالعات   گذارييه صبا، كارشناس سرما

كارشناس  ين،صباتام ي گروه مال ياقتصاد

  يتم،الگور ي گروه خدمات مال گذارييهسرما

 يتمسبدگردان الگور يلكارشناس تحل

0 

 زهرا براتی 
و امور   الیم مدیر 

 سهام
 سال 1 کارشناسی ارشد 

گذاري هامون صبا،  كارشناس مالي شركت سرمايه 

 ي،رييس حسابداري گروه صنعتي دميرچ

 سرپرست مالي گروه صنعتي پوشينه

0 

 سال  6 كارشناسي ارشد  مدير اداري و پشتيباني مرجان نصيري

هامون   گذارييهشركت سرما يامور ادار يسرئ

  گذارييه شركت سرما يصبا، كارشناس ادار

شركت   يهامون صبا، كارشناس ادار

 ينصباتام  گذارييهسرما

0 

 يسکر  یتهانتصابات و كم  یتهكم یحسابرس  یتهاطلاعات مربوط به كم - 2-4

شركت    ياصل  هاييتو نظارت بر فعال  گيرييممربوطه و تصم   ينه استفاده از نظرات خبرگان در زم  ي تخصص  هاي يتههدف كم
  يه بر بازار سرما  يرگذار تاث  يرهايمتغ  كند يتلاش م  هايتهكم  يهامون صبا با استفاده از تخصص اعضا  گذارييهاست. شركت سرما

بهتر و  پربازده  ين را رصد  ر  گذاري يهسرما  يها ينهگز  ين ترو  با سطح  برگز  يسکمتناسب  را    هاي يتهاز كم  يکي .  يندمربوطه 
در    ييكارا  يش و افزا  يتشفاف  يجاددر ا  يسع  يداخل   يهاكه با وضع و مرور كنترل  باشديم  يحسابرس   يتهشركت كم   يتخصص

  يريگبا بهره  يته كم  يناشاره نمود؛ در ا  يسکر  يته به كم  توان يشركت م   يتخصص   هاييتهكم  يگرعملکرد مجموعه را دارد. از د
موارد    يگرعلاوه از د. بهباشديو ثروت سهامداران م  يبازده  يشدر افزا  ي سع  يه،و بازار سرما  يسکاز نظرات خبرگان حوزه ر

اهم بررس   يت با  بررس   يابيارز  يسکر  يتهدر كم  يمورد  پول  يترعا   يو  با  مبارزه  ذكر است    ياناست. شا  ييشودستورالعمل 
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  . درباشديآن م  يتو همواره درصدد رعا  يدهدستورالعمل مذكور به آموزش پرسنل اهتمام ورز  يتخصوص رعا  رشركت د 
 شده است:  يانالذكر بفوق  هاييتهكم اطلاعات  21جدول 

 شرکت   تخصصی   هاي کمیته   اطلاعات   - 21  جدول 

 موضوع مشاركت نام كميته 

تعداد جلسات برگزار  

شده در سال مالي منتهي  

 1403/ 30/12به 

 توضيحات 

 كميته حسابرسي

  و   مديره هيئت  ي نظارت  تيمسئول  يفايكمک به ا

  سلامت   معقول از   نان يبهبود آن جهت كسب اطم 

، يداخلي  حسابرس  ياثربخش  ،يمالي  گزارشگر

بخش راهبر  يندهايفرآ  ياثر    ت يريمد   ،ينظام 

كنترل   سکير و    نيقوان  تيرعا  ،يداخل  يهاو 

مستقل   حسابرساستقلال    ز يمقرّرات و الزامات و ن

 مستقلي حسابرس يو اثر بخش

 جلسه 12

ساير مديران ارشد به حسب نياز و  و    يرماليمد  رعامل،يمد

  ته يكم  ن يشوند. ايحاضر مكميته    نيدر ا  فراخور موضوعات

را  يهاتيفعال كم  در  خود  منشور    ي حسابرس  تهيمحدوده 

م مذكور    دهد. يانجام  كميته  است  ذكر  مدشايان  ،  رانيبه 

  ن يدارد. ا  نامحدودي  دسترس  ازيمورد ن  اطلاعاتكاركنان و  

ها مستقل و  آن تي اكثر كه تشکيل شده از  پنج عضو  ته يكم

 . هستند  يتخصّص مال يدارا

 كميته ريسک

، و اقتصاد  هيبازار سرما  طيتبادل نظر در مورد شرا

 شركت،  يپرتفو   بازده   و  سکير  تيوضع  يبررس

 طراحي نظام راهبري مديريت ريسک شركت

 جلسه  15

كم برگزار    1حداقل    سکير  تهيجلسات  فصل  هر  در  بار 

ومي مديران  مدعو شود.  شركت،  از    نيكارشناسان  خارج 

مد و  شركت  رانيمجموعه  فراخور    تابعه  يهاارشد  به 

حضور  ريسک  كميته  جلسات  در  مطروحه  موضوعات 

 دارند.

  يته كم

 گذاري يه سرما

در خصوص گزارشات   يمو اتخاذ تصم  يبررس

 گذاري،يهارائه شده به كميته سرما يكارشناس

ها و مقررات نامهضوابط، آئين  يتنظارت بر رعا

تقدم  بازار سرمايه مربوط به معاملات سهام و حق

مورد  يهاها و دستورالعملروش يهسهام و ته 

 يرهمدتيئجهت ارائه پيشنهاد به ه  يازن

 جلسه  4

بار در ماه برگزار   1حداقل  گذارييهسرما يتهجلسات كم

 گذاري،يهشركت، كارشناسان واحد سرما يران. مدشوديم

ارشد   يرانمد ينو همچن  يهخبرگان و متخصصان بازار سرما

به فراخور   ينصباتام يتابعه گروه مال يهاشركت

  گذارييهسرما يتهموضوعات مطروحه در جلسات كم 

 .حضور دارند

 كميته انتصابات 

پذ  ميتصم اتخاذ   خصوص  عدم    ا ي  رشيدر 

سنجش    نيداوطلب   رشيپذ شركت،  در  جذب 

 يسوابق كار  يبررس  ،يمهارت و دانش تخصص

آموزش استخدام    لازممورد    يهاو  بدو  و  در 

 پيگيري آموزش كارمندان شركت

 جلسه  5

افراد   صلاحيت  بررسي  جهت  انتصابات  كميته  جلسات 

متقاضي استخدام با حضور مديران ارشد مجموعه به فراخور  

مي برگزار  مهارتي  نياز  و  شخصيتي  مختلف  ابعاد  و  گردد 

 شود. داوطلبين بررسي و ارزيابي مي

 .گذرديدر ادامه از نظر م  يسکو ر يحسابرس هاييتهكم  ياطلاعات اعضا

 مشخصات كمیته حسابرسی   -1-2-4

 .باشديم 22جدول  به شرح يحسابرس  يتهكم  ياطلاعات اعضا
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 حسابرسی   کمیته   مشخصات   - 22  جدول 

 اهم سوابق  سمت رشته تحصيلي مدرك تحصيلي  خانوادگينام و نام  رديف 

 يمال يريتمد يدكتر ي دانشجو سرشار  ياري مهد 1
  يتهكم يسرئ

 ي حسابرس

مهر  يكارگزار مديره يئت ه يسرئ

  مديره يئت اقتصاد، عضو ه

افتخار سهام، مشاور   گذارييهسرما

 يرانيان ا گذارييهشركت سرما

2 
ملک   يهاد

 يمحمد
 ي حسابدار يدكتر ي دانشجو

  يتهعضو كم

 ي حسابرس

شركت   مديره يئت و عضو ه  يرعاملمد

 ين،كارشناسصبا تام يريتخدمات مد

 ين صباتام يگروه مال گذارييهسرما

 ي حسابدار ارشد يكارشناس يافشار يمجتب 3
  يتهعضو كم

 ي حسابرس

 يرمد يانه،خاور م يسرپرست كارگزار

سپهر   يهسرما ينتام گذارييهسرما

 يار ارتباطات س يمال يرصادرات، مد

 گنج  يصراف ياتمعاونت عمل ين،ام

 ارشد يكارشناس ي چزهرا برنج  4
MBA بازار   يشگرا

 يه سرما

  يتهعضو كم

 ي حسابرس

صندوق   گذارييهسرما يرمد

ورزان    يشهاند گذارييهسرما

  يو ادار  يمال يرمد ين،صباتام

صبا، سرپرست  يشه سبدگردان اند

  گذارييهسرما يهاصندوق 

 ينصباتام يكارگزار

 ي حسابدار يدكتر يچ يانت د يدحم 5
  يتهعضو كم

 ي حسابرس

انجمن   مديره يئت و عضوه يركلدب

سرپرست   يران،ا ياحرفه يمال يرانمد

  ينا،شركت پتروس مديره يئت ه  يسو رئ

شركت   مديره يئت ه  يسسرپرست و رئ

و   يرعاملمد ين،مع يران ا يمهب

شركت  مديره يئت ه يسرئنائب

 ين ساختمان نو گذارييهسرما
 

 مشخصات كمیته ريسک  - 2 - 2-4

 .باشديم 23جدول   به شرح يسکر يتهكم  ياطلاعات اعضا
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 ريسک   کمیته   مشخصات   - 23  جدول 

 رديف 
نام و  

 خانوادگينام 

مدرك 

 تحصيلي

رشته  

 تحصيلي
 اهم سوابق  سمت

1 
 يمحمدعل

 ي زمان

  ي دانشجو

 يدكتر

 يريتمد

 يمال

  يتهكم يسرئ

 يريتمد

 يسکر

  ين،صبا تام يها و مجامع گروه مالامور شركت يرمد

  يسمترور يمال ينو تام ييمبارزه با پولشو يتهعضوكم

  يحسابرس  يتهعضو كم ين، صبا تام يگروه مال

و   يهصبا، مشاور شركت توسعه سرما يشه سبدگردان اند

  يريتو مد يره مد  يئته  يسنائب رئ ير،صنعت غد

  ينگهلد يشركت بازرگان يکاستراتژ يزيبرنامه ر

 2 عضو انجمن حسابداران خبره  ير،غد يمانس
  ينحس

 طهمورث 

  ي دانشجو

 يدكتر

 يريتمد

 يک استراتژ

  يتهعضو كم

 يريتمد

 يسکر

  ين، صباتام يو راهبرد گروه مال يزيرواحد برنامه  يرمد

كتاب   يسنده نو  ينباكسينو،پلتفرم ا يشين پ يابيبازار يرمد

 يراهبرد يريتپژوهش و مطالعه در مد

 محمد قزلباش 3
  ي دانشجو

 يدكتر

 يمهندس

 يمال

  يتهعضو كم

 يريتمد

 يسکر

در مركز مبادله ارز و   يتوسعه و مطالعات اقصاد يرمد

توسعه ابزارها و نهادها در بازار   يرمد يران،ا  يطلا

 يرانمتشکل معاملات ارز ا

 يدكتر باستان  يمهد 4
 يمهندس

 يع صنا

  يتهعضو كم

 يريتمد

 يسکر

 ها،يستمس يشناس ياييانجمن پو مديره يئت عضو ه

و   يرعاملقائم مقام مد ينا،بانک س يرعاملمعاون مد

بانک  يرعاملبانک سپه، مشاور مد ييارشد اجرا يرمد

بانک   ياسلام  يبانکدار يته عضو كم ي،كشاورز

 تجارت

5 
اله رهنما  روح

 فلاورجاني
 يدكتر

 يريتمد

 يمال

  يتهعضو كم

 يريتمد

 يسکر

گذاري شركت  و معاون سرمايه مديره يئت عضو ه

اداره كل  يسمسکن، رئ يه آت ينگذاري تأمسرمايه

  يمهب مديره يئت مديريت ريسک بانک مسکن، عضو ه

گروه مالي بانک مسکن،   مديره يئت پرديس، عضو ه

  يان، گذاري فرهنگسرمايه شركت مديره يئت عضو ه

معاون اداره كل مديريت ريسک بانک مسکن، مدير  

 گذاري هلال احمرشركت سرمايه  يمهبازار سرمايه و ب

 

 ی شركت یت اصول حاكم  -3-4

 . ه استديتکميل و ارائه گرد   دستور العمل حاكميت شركتي 3مطابق با مفاد ماده  24جدول 
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 شرکتی   حاکمیت   اصول   - 24  جدول 

 توسط هيئت مديرهاقدامات انجام شده  اصول حاكميت شركتي رديف 

 اثربخش شركتي حاكميت چارچوب 1

 هاي حاكميت شركتي تدوين و تصويب منشور كميته 

هاي حاكميت شركتي )ريسک،  كميته  برگزاري جلسات

 گذاري( انتصابات و سرمايه 

 هاآن  با يکسان برخورد و دارانسهام حقوق حفظ 2
بندي  زمانپرداخت سود سهام سهامداران طبق جدول 

 منتشره در سامانه كدال از طريق سجام

 ذينفعان  حقوق رعايت 3
ها و  رعايت تمامي مقررات و مفاد آئين نامه

 هاي نهادهاي ناظر دستورالعمل

 هاي مالي گذاران نهادي، بازار سهام و ساير واسطهسرمايه 4
رعايت قوانين سازمان بورس و اوراق بهادار و لحاظ منافع  

 بازار سرمايهمشترك 

 افشا و شفافيت  5

هاي افشاي اطلاعات ناشران پذيرفته  رعايت دستورالعمل

منظور دسترسي يکسان شده در بورس اوراق بهادار به 

 ذينفعان

 مديرههيئت پذيري مسئوليت  6
گيري در خصوص  و تصميم مديره هيئت برگزاري جلسات 

 هاي راهبري شركت سياست

 مربوط به معاملات با اشخاص وابستهاطلاعات  -1-3-4

 نشان داده شده است. 25 جدول به شرح معاملات با اشخاص وابسته

 وابسته   اشخاص   با   معاملات - 25  جدول 

 شرح 
نام شخص  

 وابسته
 نوع وابستگی 

مشمول 

ماده  

129 

كارمزد خرید و  

 فروش سهام 

دریافت خدمات)  

 هزینه تامین اعتبار( 

اجاره  

دفتر  

 مركزي  

واحد تجاري  

 اصلي  

صبا   گروه مالي

 تامين

سهامدار اصلي و عضو هيات  

 مديره 
 √  0 0 14,160 

هاي  شركت

 گروههم

كارگزاري صبا   

 تامين  

گروه و عضو هيات  شركت هم

 مديره مشترك  
 √  56,206 70 0 

206,56 جمع كل  70 14،160 
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 ی شركت يداريگزارش پا   -4-4
ايجاد ارزش در  سرمايهشركت   ارزيابي توان  و  براي سنجش  ايجاد سازوكاري  و  پايدار  منظور توسعه  به  گذاري هامون صبا 

مدت و بلندمدت، اطلاعات لازم در ابعاد زيست محيطي، مسئوليت اجتماعي و عمکلرد اقتصادي را به شرح زير ارائه  كوتاه
 نمايد: مي

 بعد محیط زيست -الف
هرا را برر آن داشرته كه هر كدام به سهم خويش  ها و شركتحفاظت از محيط زيست از مواردي است كره بسياري از سازمان

نظام نمايند و  بيشتري  با كراربرد آنبه ملاحظرات زيرست محيطي توجه  ابداع كنند كه  بتواننرد وضرعيت محريط  هايي را  هرا 
 جهت رسيدن به محيط زيست سالم اين شركت اقدامات زير را در دستور كار خود قرار داده است:  .زيست را بهبود بخشند

 جلوگيري از هدر رفتن انرژِي و مواد مصرفي  •

 تاكيد بر ايمني و بهداشت محيط كار  •

 استفاده بيشتر از مواد مصرفي قابل بازيافت  •

 وري و كاهش مصرف كاغذ و ايجاد بايگاني ديجيتالتوسعه اتوماسيون اداري جهت افزايش بهره •

 بعد مسئولیت اجتماعی -ب
سزايي برخوردار است. شركت با پرداخت  ها در قبال كاركنان، جامعه و ذينفعان شركت از اهميت بهمسئوليت اجتماعي شركت

الزحمه كاركنان و نيز حق بيمه  حقهنگام پرداخت  موقع ماليات بهموقع ماليات از طريق خريد و فروش سهام و نيز پرداخت بهبه
گذاري هامون صبا با توجه به  هاي اجتماعي مشاركت داشته است. شركت سرمايهو عوارض قانوني به مراجع دولتي در فعاليت

 اهميت اين بعد، اقدامات زير را انجام داده است: 

 هاي بيمه به منظور پوشش بيمه تکميلي و بيمه عمرانعقاد قراداد كاركنان شركت با شركت •
 موقع مطالبات سهامداران از طريق سامانه سجام پرداخت به •
 وري منظور ارتقاي دانش و افزايش كيفيت و بهرهريزي آموزشي پرسنل بهبرنامه •
 هاي شركت موقع اطلاعيهرساني بهداران و ذينفعان از طريق كيفيت افشا و اطلاعرعايت تساوي در حقوق سهام •

 بعد اقتصادي-ج
در  هاي شركت گذاريسرمايه  .گذاري در سهام صنايعي است كه داراي مزيت رقابتي هستندشركت همواره سرمايهسعي  

افزايش بازدهي و كاهش ريسک، مشاركت در صنايع پربازده و نهايتا با هدف افزايش منافع سهامداران صورت  راستاي  
 گرفته است.

گذاري هامون  گذاري در بازار سرمايه است. در همين راستا شركت سرمايهترين اركان سرمايهنقدشوندگي يکي از مهم
گذاري نمايد كه قابليت نقدشوندگي بالايي داشته باشد و بر همين اساس در  صبا همواره سعي داشته در سهامي سرمايه

 گذاري نخواهد شد.  برخي نمادهايي كه تا حدودي ارزنده بوده اما قابليت نقدشوندگي قابل قبولي نداشته، سرمايه
هدف ديگر شركت در انتخاب پرتفوي سهام، انتخاب متوازن سهم يک صنعت است؛ بدين شکل كه وزن يک صنعت در  

سازي صنايع علاوه بر  گذاري شركت، اختلاف قابل توجهي با ساير صنايع نخواهد داشت و سياست متنوعپرتفوي سرمايه
 سازي سهم در دستور كار قرار دارد.  متنوع
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 مجمع سال گذشته  یفاقدامات انجام شده در خصوص تکال -5-4
 باشد.مي 26جدول شده در خصوص تکاليف مجمع سال گذشته به شرح اقدامات انجام

 مجمع   ف ی تکال   خصوص   در   شده   انجام   اقدامات   گزارش   - 26  جدول 

 یف بند تکل
  یخ اقدامات انجام شده تا تار

30/12/1403 

الزامات  يترعا ي،قانونگزارش حسابرس و بازرس   7در خصوص مفاد مندرج در بند 

 مجمع قرار گرفت. يدمقرر در مواد قانون تجارت و اساسنامه شركت مورد تاك  يقانون

و اجرا در   يتجهت رعا يد،موارد مورد تاك 

 . بوده استشركت دستور كار 

  يه كل يترعا ي،گزارش حسابرس و بازرس قانون 10در خصوص مفاد مندرج در بند 

افشاء   ييضوابط و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار، از جمله دستورالعمل اجرا

مربوط به   يهادستورالعمل و بخشنامه  يي،اطلاعات، الزامات موضوع مبارزه با پولشو

به خصوص   هايه ابلاغ يربهادار و سا  وراقثبت شده نزد سازمان بورس و ا يهاشركت

 مجمع قرار گرفت. يدمواد مندرج در بند مذكور مورد تاك 

و اجرا در   يتجهت رعا يد،موارد مورد تاك 

 . بوده استشركت دستور كار 

 

 ي راهبرد  يبرنامه ها  يحتشر -4-6
 است.  27جدول گذاري هامون صبا به شرح هاي راهبردي شركت سرمايهبرنامه

 راهبردي   هاي برنامه   - 27  جدول 

 برنامه راهبردي  ردیف 

 يو بهبود فرهنگ سازمان  يتيسالم و حما يكار يطمح يجادا 1

 ياجتماع  يها  يتبه مسئول  توجه 2

 متعهد و متخصص  يانسان  يهسرما يريو به كارگ شناسايي 3

 شغل  يساز يتوسعه و غن ينار،و سم يآموزش ي دوره ها ياجرا يقكاركنان از طر يزه سطح انگ افزايش 4

 وري كاركنانايجاد يک تيم كاري قوي و پايدار و افزايش بهره  5

 انداز رشد گذاري در صنايع با سود پايدار و چشمسرمايه 6

 متعهد و كارآمد بصورت مداوم  يانسان هايسرمايه توسعه 7

 ور هوشمند و بهره  يسازمان يجاد به منظور ا يسازمان يادگيريدانش و  مديريت 8

 هايت به منظور توسعه متوازن رشته فعال يسبد پرتفو  ينه به  مديريت  و  اصلاح 9

 يو چابک يري اطلاعات، انعطاف پذ يانبه منظور سهولت و بهبود جر يساختار سازمان بازطراحي 10

 پذيريهسرما هاي  شركت مجامع در شركت كارشناسان فعال حضور 11

 بازار دوطرفه  يتو استفاده از ظرف  ي سودآور يشحجم معاملات مشتقه سهام و كالا با هدف افزا يشافزا 12
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